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BALANCE CONSOLIDADO  
Las Notas 1 a 38 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Notas 2022 2021 Notas 2022 2021
Patrimonio neto: 26

Capital social 275.410        275.410        
Prima de emisión 120.896        137.375        
Reservas y resultados acumulados 412.617        305.529        
Ajustes por cambio de valor (328.681)       (342.635)       
Beneficio (Pérdidas) del ejercicio 70.084          (28.684)         

Total patrimonio neto atribuible a la 
Sociedad dominante 550.326        346.995        

Activo no corriente: Socios externos 32.318          33.400          
Fondo de comercio de consolidación 18 70.226          72.237        Total Patrimonio Neto 582.644        380.395        
Activos intangibles 18 45.576          65.064        Pasivo no corriente:
Derechos de uso 19 13.641          13.493        Deudas con entidades de crédito 20      105.092        182.801        
Inmovilizado material 17 491.280        373.065      Pasivos por arrendamiento 19      7.239            8.860            
Inversiones inmobiliarias 16 13.442          Pasivos por impuesto diferido 22      37.965          33.495          
Participaciones puestas en equivalencia 15 28.299          26.001        Obligaciones con el personal 24      18.783          19.565          
Activos por impuesto diferido 22 50.636          41.730        Provisiones 23      34.699          32.198          
Otras inversiones y activos no corrientes 11 9.328            7.093          Otros acreedores 25      1.944            2.249            

Total activo no corriente 722.429        598.683      Total pasivo no corriente 205.722        279.168        
Activo corriente: Pasivo corriente:

Existencias 13 116.963        75.886        Deudas por compras y prestaciones de servicios 21      390.728        284.032        
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12 117.435        88.149        Administraciones públicas 22      13.415          16.548          
Partes relacionadas 14 1                  1                Pasivos por arrendamiento 19      5.721            4.822            
Administraciones públicas 22 19.537          10.792        Deudas con entidades de crédito 20      1.545            1.128            
Otros activos corrientes 11 5.317            5.360          Obligaciones con el personal 24      405               
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 10 272.274        278.524      Provisiones 23      5.243            20.408          
Activos de grupo enajenable clasificado como mantenido 
para la venta 

-               1                Partes relacionadas 14      1.586            -               

Otros acreedores y otros pasivos 25      46.947          70.679          

-             Pasivos de grupo enajenable clasificados como 
mantenido para la venta

-               216               

Total activo corriente 531.527        458.713      Total pasivo corriente 465.590        397.833        
Total pasivo 671.312        677.001        

Total Activo 1.253.956      1.057.396   Total patrimonio neto y pasivo 1.253.956      1.057.396      
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CUENTA D E R ESULTAD OS Y ESTADO DEL  RESULTADO GLOB AL C ONSOLID AD O 

Las Notas 1 a 38 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 

 

Notas 2022 2021

Ventas 27                  891.158          622.070          
Prestaciones de servicios 27                  66.341            33.203            
Otros ingresos de explotación 28                  13.989            22.579            

Total ingresos de explotación 971.489          677.852          

Aprovisionamientos 29                  (448.052)        (268.242)        
Servicios exteriores 30                  (317.921)        (224.157)        
Gastos de personal 31                  (76.351)          (72.668)          

    Dotaciones a la amortización 16,17,18 y 19 (44.284)          (34.497)          
    Provisiones, pérdidas y reversiones por deterioro de activos no corrientes 16,17,18 y 19                    (2.647)            
    Otros gastos de explotación 33                  (84)                 (28.126)          
Total gastos de explotación (886.692)        (630.337)        
Beneficios (Pérdidas) de explotación 84.796            47.515            

Gastos financieros 32                  (18.392)          (15.882)          
Ingresos financieros 32                  2.784              6.565              
Diferencias de cambio y ganancia monetaria, neto 32                  8.917              (35.261)          
Variación de valor razonable 32                  9.493              (8.248)            

Resultado de sociedades integradas por el método de la participación 32                  3.456              3.253              

Beneficios (Pérdidas) de resultado financiero 6.258              (49.574)          

Beneficio (Pérdidas) procedentes de operaciones continuadas antes de 
impuestos

91.055            (2.059)            

Impuesto sobre beneficios                    22 (10.469)          (17.070)          

Beneficio (Pérdidas) del ejercicio procedentes de operaciones 
continuadas

80.586            (19.129)          

Operaciones interrumpidas
Beneficio (Pérdidas) del ejercicio 80.586            (19.129)          
Atribuible a: 

     Accionistas de la Sociedad dominante 70.084            (28.684)          
     Socios externos 10.502            9.556              
Beneficio (Pérdidas) del ejercicio 80.586            (19.128)          

Ingresos y gastos reconocidos directamente en patrimonio neto

Diferencias de conversión 26                  (2.729)            6.228              
Coberturas de f lujos de efectivo                                       
Beneficios actuariales de planes de prestación definida 24                  (1.034)            (332)               
Ajuste por hiperinflación                                       
Impuesto sobre las ganancias relativo a estas partidas 259                 83                   

(3.505)            5.979              
Ingresos y gastos reconocidos directamente en patrimonio neto, netos de 
impuestos 77.081            (13.149)          

Atribuible a: 
     Accionistas de la Sociedad dominante 68.245            (23.115)          
     Socios externos 8.836              9.966              

77.081            (13.149)          
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO 

 
Las Notas 1 a 38 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

 
     Capital    

Prima 
de 

emisión 
  

Reservas y 
resultados 

acumulados 
  

Ajustes por 
cambio de 

valor 
   Resultado    

Patrimonio neto 
atribuible a la 

sociedad 
dominante 

  Socios 
externos   

Total 
patrimonio 

neto 

                                  
Saldo al 1 de enero de 2022   

 
275.410     137.375           305.529        (342.635)      (28.684)                        346.995           33.400            380.395  

                                  
Primera aplicación NIC 29                      16.891                              16.891              381              17.272  

                                  

Resultado del ejercicio 2022                         70.084                           70.084            
10.502              80.586  

Resultados reconocidos directamente en 
patrimonio neto                       (1.839)                              (1.839)         (1.666)             (3.505) 

                                  
Total de los ingresos y gastos reconocidos 
consolidados                       (1.839)        70.084                           68.245             8.836              77.081  

                                  
Distribución del resultado consolidado de 2021                                 
Traspaso a reservas                 (28.684)            28.684              
Distribución de dividendos                           69                                          69          (9.948)             (9.878) 
Aumento / (reducción) de capital y prima de 
emisión        (16.479)          134.275                                 117.795             (29)           117.766  

Contribuciones a patrimonio, neto de costes de 
transacción e impuestos   

                     

Incremento / (reducción) de patrimonio neto 
resultante de combinaciones de negocios   

          (46)    (46)    (46) 

Variación de las participaciones financieras y 
otros  

                1.428            (1.052)                                   377             (322)                     55  

                                  
Saldo al 31 de diciembre de 2022  275.410     120.896           412.617        (328.681)        70.084                         550.326           32.318             582.644  
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Las Notas 1 a 38 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

     Capital     Prima de 
emisión    

 Reservas y 
resultados 

acumulados  
  

Ajustes por 
cambio de 

valor 
   Resultado  

 
  

 Patrimonio neto 
atribuible a la 

sociedad dominante  
   Socios 

externos    
 Total 

patrimonio 
neto  

                                   
Saldo al 1 de enero de 2021   275.410     137.375             294.928              (349.187)        (26.512)                         332.014       32.963             364.977  
                                   
Resultado del ejercicio 2021                        (28.684)                         (28.684)         9.556             (19.128) 
Resultados reconocidos directamente en patrimonio 
neto                               5.569                                  5.569           410                5.979  

                                   
Total de los ingresos y gastos reconocidos 
consolidados                                 5.569         (28.684)                         (23.115)         9.966            (13.149) 

                                   
Distribución del resultado consolidado de 2020:                                  
Traspaso a reservas                   (26.512)            26.512               
Distribución de dividendos                              (10.349)          (10.349) 
Aumento / (reducción) de capital y prima de emisión                    36.170                                    36.170                  36.170  
Contribuciones a patrimonio, neto de costes de 
transacción e impuestos                                  

Incremento / (reducción) de patrimonio neto resultante 
de combinaciones de negocios   

        25                     2.611      
 

                         2.636                    2.637  

Variación de las participaciones financieras y otros                         918                  (1.628)                                 (770)           820                    110  
                                   
Saldo al 31 de diciembre de 2021  275.410      137.375            305.529              (342.635)         (28.684)                         346.995        33.400             380.395  
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ESTADO  

Las Notas 1 a 38 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022. 

 Notas 2022 2021
Beneficio del ejercicio antes de impuestos operaciones continuadas 91.055         (2.058)         
Beneficio del ejercicio antes de impuestos operaciones discontinuadas
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 6.6

Ajustes por: 68.480         101.503       
- Amortización del inmovilizado 44.284         34.496         
- Correcciones valorativas por deterioro (2.177)         2.701           
- Variación de provisiones (6.825)         23.681         
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (158)            (11.615)       
- Ingresos f inancieros (2.262)         (5.959)         
- Gastos f inancieros 17.624         11.791         
- Diferencias de cambio 34.487         34.984         
- Variación de valor razonable en instrumentos f inancieros (9.493)         8.248           
- Otros ingresos y gastos (2.252)         6.429           
- Participación en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (3.456)         (3.253)         
- Ajustes al resultado combinaciones de negocios en condiciones ventajosas (1.292)         
Variaciones en el capital circulante (excluidos los efectos de la adquisición y diferencias 
de cambio en consolidación): (21.361)       9.628           

- (Incremento)/Decremento en Existencias (33.678)       (18.934)       
- (Incremento)/Decremento en Deudores y otras cuentas a cobrar (24.580)       (39.758)       
- (Incremento)/Decremento en Otros activos corrientes 396              2.016           
- Incremento/(Decremento) en Acreedores y otras cuentas a pagar 47.477 70.900
- Incremento/(Decremento) en Otros pasivos corrientes (8.714)         (4.600)         
- Otros activos y pasivos no corrientes 11 4
Otros f lujos de las actividades de explotación: (22.123)       (15.703)       
-   Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) (22.123)       (15.703)       
Efectivos generado por las operaciones discontinuadas

116.051       93.370         

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Pagos por inversiones (-). (134.017)     (160.323)     

a) Empresas del grupo y asociadas, neta de efectivo adquirido. (90.828)       (124.970)     
b) Empresas asociadas. (636)            (480)            
c) Inmovilizado intangible. (4.061)         (599)            
d) Inmovilizado material. (38.492)       (34.274)       

Cobros de dividendos (+). 3.300           3.100           
Cobros por desinversiones (+). 846              12.729         

a) Inmovilizado intangible.
b) Inmovilizado material. 846              12.729         

(129.871)     (144.494)     
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 159.124       36.170         

a) Emisión de instrumentos de patrimonio (+). 159.124       36.170         
b) Amortización de instrumentos de patrimonio (-) .
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo f inanciero.

a) Emisión 154.686       
 -   Deudas con entidades de crédito (+). 125.005       
 -   Otras deudas (+). 29.681         

b) Devolución y amortización de (92.346)       (98.532)       
 -    Deudas con entidades de crédito (-).         (92.346)         (98.532)
 -    Deudas con empresas del grupo y asociadas (-).

Pagos/cobros por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de 
patrimonio

(26.386)       (10.349)       

a) Pago de dividendos (-). (9.878)         (10.349)       
Otros flujos de efectivo de actividades de financiación 1.381           (2.518)         

a) Pago de intereses (-). (716)            (4.242)         
b) Cobro de intereses (+). 2.097           1.724           

Flujos de efectivo de las actividades de inversión discontinuadas
Flujos de efectivo de las actividades de financiación 41.773         79.457         

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio e hiperinflación (9.333)         42.965         
E) AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES   18.620         71.298         

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 278.524       207.225       
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio operaciones discontinuadas (2)                
Efectivo o equivalentes al f inal del ejercicio continuadas 272.274       278.522       
Efectivo o equivalentes al f inal del ejercicio operaciones discontinuadas 1                  
Efectivo o equivalentes al f inal del ejercicio 272.274       278.523       
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1. Entorno operativo 

Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. (Sociedad Unipersonal) (“VCEAA” o la “Sociedad”) es una 
sociedad de responsabilidad limitada constituida en España el 8 de octubre de 2012 y domiciliada en 
Vigo, calle Brasil 56, cuya sociedad dominante directa es Votorantim Cimentos Internacional, S.A., 
situada en Luxemburgo (véase nota 25) y su matriz última, Hejoassu Administração, S.A., con domicilio 
en Brasil. Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. (Sociedad Unipersonal) es la sociedad dominante 
del grupo Grupo Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. (en adelante, “Grupo VCEAA” o “Grupo”) 
con filiales en España, Marruecos, Túnez y Turquía. Las cuentas anuales consolidadas de la sociedad 
Votorantim Cimentos, S.A., Grupo dominante de la actividad de cemento en Brasil dependiente del la 
matriz última, y Votorantim Cimentos Internacional, S.A., Grupo dominante de la actividad de cemento 
internacional dependiente dela matriz última, son depositadas ante las autoridades mercantiles de Brasil 
y Luxemburgo, respectivamente. 

El objeto social de VCEAA es: 

- La fabricación, compra, venta, importación, exportación, distribución, transporte y 
comercialización en general de conglomerados y hormigón, cal, mortero, yeso, cemento 
y productos del cemento y sus materias primas y productos, relacionados o 
correlacionados, fertilizantes y correctores del terreno, cemento de artefactos y sus 
derivados, relacionados o correlacionados, y la presentación de servicios y 
asesoramiento técnico a entidades participadas o idénticas o similares. 

- La prestación de servicios de cementos y otras actividades relacionadas con su sucursal 
de negocio. 

- La prestación de servicios relacionados con la construcción, supervisión, análisis, 
explotación de ejecución por sucursales de cualquier proyecto o trabajos de ingeniería 
civil, en todas sus formas técnicas o económicas u otras, o contratos de gestión. 

- La búsqueda, exploración y explotación, y, en general, la explotación de depósitos de 
minerales. 

- El arrendamiento y la constitución de préstamos inmobiliarios.  

- La gestión y el funcionamiento de proyectos forestales.  

- La importación y la exportación de materiales, maquinaria y equipo de construcción.  

- La prestación de asistencia técnica a empresas que operan en la misma línea de negocio, 
la prestación de servicios especializados e intermediación comercial relacionadas con su 
objeto social, así como la prestación de servicios de gestión del negocio, análisis de 
viabilidad económica y proyectos de desarrollo de inversiones en el área de cementos, 
cal, materiales de construcción en general y otros corolarios.  

- Actuar como sociedad holding, y a estos efectos (i) establecer otras empresas o actuar 
en ellas como socio o accionista, con independencia de su naturaleza u objeto social, 
incluidas asociaciones y sociedades comanditarias, mediante la suscripción o la compra 
de titularidad de acciones, sin incidir en las actividades de los fondos de inversión 
colectiva, operadores de valores e intermediarios bursátiles u otras entidades regidas por 
leyes especiales, y (ii) establecer objetivos, estrategias y prioridades, coordinar filiales, 
definir objetivos financieros, controlar el comportamiento y la rentabilidad financiera y, en 
general, asumir la dirección y el control de las mismas.  
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- La adquisición, la titularidad y el disfrute, la enajenación, la constitución de gravámenes, 
la gestión y la administración de valores que representen el capital social de entidades 
no residentes en territorio español mediante la organización de recursos materiales y 
humanos. 

2. Aprobación de las cuentas anuales consolidadas 

Los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
de 2022 han sido formulados por los Administradores de la Sociedad dominante con fecha 31 de marzo 
de 2023. 

3. Hechos relevantes del ejercicio 

3.1. Combinaciones de negocios  

El Grupo ha continuado la expansión de su negocio y operaciones y, el 2 de noviembre de 2022, ha 
completado la adquisición de un negocio de cemento, agregads y hormigón en Málaga.  
 
Los efectos financieros y contables de estas transacciones fueron reconocidos en estos estados 
financieros consolidados, integrando los resultados operativos y los activos y pasivos de las sociedades 
y negocios adquiridos a partir de la fecha de toma de control. Todos los detalles requeridos se presentan 
en la Nota 35. 

3.2. Prima de emisión y otras aportaciones de socios 

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad Dominante del Grupo ha realizado devoluciones de otras 
aportaciones de socios y prima de emision por valor de 24.849 y 16.479 miles de euros, 
respectivamente, a la matriz Votorantim Cimentos Internacional y ha recibido aportaciones de socios 
por valor de 159.124 miles de euros. Parte de estas aportaciones se han utilizado para el pago de deuda 
financiera y la adquisición de los activos explicada en Nota 3.1. 

3.3. Impactos de la invasión rusa de Ucrania  

El Grupo continua monitoreando los desarrollos del actual conflicto militar entre Ucrania y Rusia, así 
como las sanciones aplicadas a Rusia y Bielorrusia, y sus posibles implicaciones en el negocio del 
Grupo en su conjunto, incluido el efecto adverso en el entorno financiero y mercados de divisas. 
 
Ninguna de las subsidiarias del Grupo realiza negocios en Rusia, Ucrania o Bielorrusia, y no tenemos 
conocimiento de transacciones comerciales realizadas directamente con ninguna persona, corporación 
o institución financiera sancionada. Sin embargo, el impacto económico generalizado del conflicto 
expone al Grupo a presiones inflacionarias globales, particularmente en los sectores de energía y 
combustibles, con un impacto en la base de compras y suministro del Grupo. 
 
Hasta el momento, el Grupo no ha identificado ninguna otra consecuencia que afecte al negocio 
causada por este conflicto, y continuará monitoreando de cerca los posibles impactos adversos 
adicionales derivados del mismo, incluido el riesgo de que el conflicto se expanda a otros países y el 
aumento de las tensiones geopolíticas. 
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3.4. Aplicación de la NIC 29 en los estados financieros de las filiales de Turquía 

El Fondo Monetario Internacional ("FMI") ha declarado en su informe Perspectivas de la economía 
mundial ('WEO') de abril de 2022 que las entidades que utilizan la lira turca como moneda funcional  
deben comenzar a aplicar la NIC 29 - "Información financiera en economías hiperinflacionarias" a partir 
de 30 de junio 2022 en adelante. 
 
El Grupo tiene negocios en Turquía, siendo la lira turca la moneda funcional de dichas entidades. Por 
lo tanto, se ha adoptado la aplicación la NIC 29 para estas entidades, como se explica en detalle en la 
Nota 6.3.d. 

4. Segmentos operacionales 

La NIIF 8 “Segmentos de Operación” requiere que los segmentos operativos sean reportados de forma 
consistente con la información proporcionada a la máxima instancia de toma de decisiones. Como 
máxima instancia de toma de decisiones, responsable de la asignación de recursos y la evaluación de 
la evolución de los negocios, ha sido identificado el comité directivo que es el responsable de la 
definición de la estrategia empresarial.  

A efectos de gestión, el Grupo se estructura lugar en función de las distintas áreas geográficas en las 
que está presente. La dirección supervisa por separado los resultados de explotación de sus unidades 
de negocio con el propósito de tomar decisiones sobre la asignación de los recursos y la evaluación del 
rendimiento. 

El EBITDA es el indicador financiero clave que usa el Grupo para monitorizar el desempeño financiero 
de los segmentos. El EBITDA que muestra el resultado antes de intereses, impuestos, depreciaciones 
y amortizaciones. 

La principal información relativa a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en cada 
una de áreas geográficas es la siguiente:  

 

 

España Marruecos Túnez Turquía China Trading Holding y 
eliminaciones Total

Ingresos de explotación 266.159 116.377 81.796 174.456 404.397 (71.696) 971.489
Gastos de explotación (255.425) (70.889) (67.430) (161.277) (396.280) 64.609 (886.692)
Beneficios  (pérdidas) de explotacion 10.734 45.488 14.366 13.178 8.117 (7.087) 84.796

Beneficios  (pérdidas) de resultado financiero 9.892 (1.070) (603) 4.378 996 (7.335) 6.258

Resutlados antes de impuestos 20.626 44.418 13.763 17.556 9.113 (14.422) 91.055

Impuesto sobre beneficios 4.480 (15.840) (1.889) 640 (2.263) 4.405 (10.469)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 25.106 28.578 11.874 18.196 6.850 (10.018) 80.586

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

 Beneficios  (pérdidas) del ejercicio               25.106               28.578               11.874                   18.196                 6.850                    (10.018)                        80.586 
      Accionistas de la Sociedad dominante               24.974               18.053               11.874                   18.351                 6.850                    (10.018)                        70.084 
      Socios externos                    132               10.525                        -                         (154)                        10.502 

Total activo 527.043 157.198 121.863 187.279 210.759 49.814 1.253.956
Total pasivo 296.357 63.076 49.937 135.936 206.189 (80.183) 671.312

 Beneficios  (pérdidas) del ejercicio 25.106 28.578 11.874 18.196 6.850 (10.018) 80.586
Impuesto sobre beneficios (4.480) 15.840 1.889 (640) 2.263 (4.405) 10.470
Beneficios  (pérdidas) de resultado financiero (9.892) 1.070 603 (4.378) (996) 7.335 (6.258)
Dotaciones a la amortización y dotaciones/reversiones de deterioros 25.743 5.172 6.185 5.627 91 1.465 44.284

EBITDA 36.476 50.660 20.551 18.806 8.208 (5.621) 129.082

2022
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Las operaciones entre las distintas áreas geográficas se realizan a precios de mercado. 

5. Cambios en las politicas contables  

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones adoptadas por el Grupo  

Una serie de normas modificadas pasaron a ser aplicables a partir del 1 de enero de 2022. El Grupo no 
tuvo que cambiar sus políticas contables ni hacer ajustes retroactivos como resultado de la adopción 
de estas normas modificadas.  

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones que aún no han sido adoptadas 
por el Grupo 

Las normas e interpretaciones nuevas y modificadas se han emitido, pero aún no están en vigor. 
Pretendemos adoptar estas nuevas normas, cambios e interpretaciones, en su caso, cuando entren en 
vigor. El Grupo ha realizado un análisis preliminar de la aplicabilidad de estas modificaciones y ha 
identificado posibles impactos a sus políticas contables derivados de la modificación del NIC 12 – 
“Impuestos a las ganancias”.  

Esta modificacion requiere el reconocimiento de impuestos diferidos sobre transacciones que, en el 
reconocimiento inicial, dan lugar a cantidades iguales de diferencias temporarias imponibles y 
deducibles. Esto generalmente se aplica a los contratos de arrendamiento o la obligación de 
restaurar/desmantelar activos. El Grupo ha realizado un análisis del impacto de estos cambios e 
identificó diferencias temporarias adicionales que darán lugar al reconocimiento de activos y pasivos 
por impuestos diferidos por el valor de 2.804 y 3.284 miles de euros, respectivamente, el 1 de enero de 
2023. 

No se espera que las otras normas, modificaciones o interpretaciones no obligatorias para los períodos 
de reporte del 31 de diciembre de 2022 tengan un impacto significativo en el Grupo en los períodos de 
reporte actual o futuros. 

6. Bases de presentación de las cuentas anuales consolidadas 

Las cuentas anuales consolidadas del grupo VCEAA correspondientes al ejercicio 2022 han sido 
formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante de acuerdo con las disposiciones de las 

España Marruecos Túnez Turquía China Trading Holding y 
eliminaciones Total

Ingresos de explotación 192.651 112.361 69.894 107.547 240.694 (45.296) 677.852
Gastos de explotación (210.590) (69.388) (49.225) (95.506) (2.621) (236.883) 33.875 (630.337)
Beneficios  (pérdidas) de explotacion (17.939) 42.973 20.669 12.041 (2.621) 3.812 (11.420) 47.514

Beneficios  (pérdidas) de resultado financiero (12.607) (125) 770 (42.645) (567) 5.601 (49.573)

Resutlados antes de impuestos (30.545) 42.848 21.438 (30.604) (2.621) 3.244 (5.819) (2.059)

Impuesto sobre beneficios (2.122) (16.328) (2.561) 562 (842) 4.221 (17.070)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (32.668) 26.520 18.877 (30.042) (2.621) 2.403 (1.599) (19.129)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

 Beneficios  (pérdidas) del ejercicio             (32.668)               26.520               18.877                  (30.042)               (2.621)                 2.403                      (1.599)                      (19.129)
      Accionistas de la Sociedad dominante             (32.508)               16.760               18.877                  (29.997)               (2.621)                 2.403                      (1.599)                      (28.685)
      Socios externos                   (159)                 9.761                        -                            (45)                          9.556 

Total activo 480.560 160.408 119.225 91.698 1 159.875 45.628 1.057.396
Total pasivo 313.377 61.776 37.566 107.304 7 155.409 1.563 677.001

 Beneficios  (pérdidas) del ejercicio (32.668) 26.520 18.877 (30.042) (2.621) 2.403 (1.599) (19.129)
Impuesto sobre beneficios 2.122 16.328 2.561 (562) 842 (4.221) 17.071
Beneficios  (pérdidas) de resultado financiero 12.607 125 (770) 42.645 567 (5.601) 49.573
Dotaciones a la amortización y dotaciones/reversiones de deterioros 19.926 7.077 5.227 3.525 82 1.304 37.143

EBITDA 1.988 50.051 25.896 15.566 (2.621) 3.894 (10.116) 84.659

2021
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Normas Internacionales de Información Financiera (en adelante “NIIF”), según han sido adoptadas por 
la Unión Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) nº 1606/2002 del Parlamento Europeo y del 
Consejo, efectivas para los ejercicios a partir del 1 de enero de 2013 así como el Código de Comercio, 
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demás legislación mercantil que resulta de 
aplicación. 

Estas cuentas muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera consolidada del Grupo 
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio 
neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el 
ejercicio anual terminado en esa fecha. 

En las Notas 5, 6.1 y 7 se resumen los principios contables y criterios de valoración más significativos 
aplicados en la preparación de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al 
ejercicio 2022. 

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros de 
contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes sociedades integradas en el 
Grupo. Cada sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en 
vigor en el país en el que realiza las operaciones por lo que en el proceso de consolidación se han 
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre sí tales principios y 
criterios para adecuarlos a las NIIF. 

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las sociedades integradas en el 
Grupo, correspondientes al ejercicio 2022, se encuentran pendientes de aprobación por sus respectivas 
Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores de la Sociedad dominante 
entienden que dichas cuentas anuales serán aprobadas sin cambios significativos. 

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros que es la moneda funcional y de 
presentación del Grupo, salvo que se indique lo contrario.  

6.1. Normas de consolidación 

a) Sociedades dependientes 

La consolidación de las empresas dependientes ha sido efectuada por el método de integración global. 
Se consideran “Sociedades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo tiene un control efectivo, es 
decir, sobre las que la Sociedad dominante ejerce o pueda ejercer, directa o indirectamente, el dominio 
y control, entendido como el poder de dirigir las políticas financieras y de explotación de una empresa 
para poder obtener beneficios económicos de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta en 
general, aunque no únicamente, por la titularidad, directa o indirecta de más del 50% o más de los 
derechos de voto, de tal forma que se ha seguido este método de consolidación para todas las 
sociedades con una participación superior al 50% de los derechos de voto. 

La consolidación de las operaciones de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes 
consolidadas se ha efectuado siguiendo las siguientes normas básicas: 

1. En la fecha de adquisición los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad 
dependiente son registrados a su valor razonable. En el caso de que exista una diferencia 
positiva entre el coste de adquisición de la sociedad dependiente y el valor razonable de 
los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participación de la Sociedad 
dominante, esta diferencia es registrada como “Fondo de Comercio”. En el caso de que la 
diferencia sea negativa, ésta se registra con abono al estado de los resultados integrales 
consolidado. Los intereses de los accionistas minoritarios se presentan por la respectiva 
proporción del valor razonable de los activos y pasivos identificados. 
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2. El valor de la participación de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los 
resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integración global se 
presentan, respectivamente, en los epígrafes “Patrimonio neto – Socios externos” del 
balance consolidado y “Beneficio del ejercicio atribuible a socios externos” del estado de 
los resultados integrales consolidado. 

3. La conversión de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda 
funcional distinta del euro se realiza del siguiente modo: 

a) Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de 
los estados financieros consolidados. 

b) Las partidas de los estados de los resultados integrales utilizando el tipo de cambio 
medio ponderado del ejercicio. 

c) El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histórico a la fecha de adquisición 
o al tipo de cambio medio de su generación, tanto en el caso de los resultados 
acumulados como de las aportaciones realizadas, según corresponda. 

Las diferencias de cambio que se producen en la conversión de los estados financieros se registran en 
el epígrafe “Diferencias de conversión” dentro del patrimonio neto consolidado. 

Cuando las pérdidas atribuibles a los socios externos son mayores que su participación en el capital de 
la sociedad dependiente, dichas pérdidas se atribuirán a los socios externos incluso en el caso de que 
den lugar a un saldo deudor en el saldo de los mismos. Si la sociedad dependiente, con posterioridad, 
obtuviese beneficios, el Grupo se atribuiría todos los beneficios hasta que la parte de las pérdidas 
absorbidas anteriormente por el Grupo haya sido recuperada. 

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o vendidas durante el período están incluidos 
en los estados de los resultados integrales desde la fecha de su adquisición hasta la fecha de su 
enajenación.  

Las transacciones y saldos significativos entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el 
proceso de consolidación. Las plusvalías provenientes de la enajenación de empresas participadas, 
efectuadas dentro del Grupo, son igualmente eliminadas. Siempre que sea necesario, se efectuarán 
ajustes a las cuentas anuales de las sociedades dependientes, teniendo en consideración la 
uniformidad de las respectivas políticas contables con las del Grupo. 

En aquellas situaciones en que el Grupo ostente de hecho el control de otras entidades creadas para 
un fin específico, aunque no posea participaciones directas en el capital de dichas sociedades, las 
mismas serán consolidadas por el método de integración global. 

b) Participaciones en negocios y explotaciones conjuntas 

Negocios conjuntos 

Los negocios conjuntos se contabilizan usando el método de la participación de acuerdo a lo previsto 
en la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos. Bajo el método de la participación, los intereses en negocios 
conjuntos se reconocen inicialmente a su coste y se ajusta a partir de entonces para reconocer la 
participación del Grupo en los beneficios y pérdidas posteriores a la adquisición y movimientos en otro 
resultado global. Cuando la participación del Grupo en las pérdidas de un negocio conjunto iguala o 
supera sus intereses en negocios conjuntos, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos que 
haya incurrido en obligaciones o hecho pagos en nombre de los negocios conjuntos.  
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Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y sus negocios conjuntos se eliminan en 
la medida de la participación del Grupo en los negocios conjuntos. Las pérdidas no realizadas también 
se eliminan a menos que la transacción proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del valor 
del activo transferido.  

Las políticas contables de los negocios conjuntos se han modificado cuando es necesario para asegurar 
la uniformidad con las políticas adoptadas por el Grupo.  

Explotaciones conjuntas 

El partícipe en una explotación conjunta registrará en su balance la parte proporcional que le 
corresponda, en función de su porcentaje de participación, así como los activos afectos a la explotación 
conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.  

Asimismo reconocerá en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponda de los ingresos 
generados y de los gastos incurridos de forma conjunta, así como los gastos incurridos en relación con 
su participación y que deban ser imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias.  

Se deberán eliminar los resultados no realizados que pudieran existir por transacciones entre el 
partícipe y el negocio conjunto, en proporción a la participación que corresponda a aquél. También 
serán objeto de eliminación los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo 
recíprocos.  

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo ya no tiene explotaciones conjuntas. Al 31 de diciembre de 2021 
el Grupo, a través de su filial Prebetong Áridos, S.L., tenía varias explotaciones conjuntas de negocios 
localizados en España, las cuales han sido liquidadas durante el ejercicio 2022. Las magnitudes 
integradas en las cuentas anuales consolidadas correspondientes a dichas explotaciones no son 
significativas. 

c) Reorganización societaria entre empresas del Grupo 

Si una sociedad que constituye un negocio adquiere la condición de sociedad dependiente en virtud de 
una operación de aportación no dineraria o de una escisión, la integración de los activos identificables 
y pasivos asumidos en las cuentas consolidadas se realizará por los valores contables que tuvieran en 
las cuentas anuales individuales, si con carácter previo a adquirir dicha condición, esta sociedad, y la 
sociedad dominante, se encontraban bajo control común o dirección única. 

En los supuestos de participación indirecta, si la sociedad dominante de un subgrupo formula cuentas 
anuales consolidadas, los activos identificables y pasivos asumidos que constituyan un negocio se 
valorarán por los valores que tuvieran en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor 
en el que se integren los citados elementos patrimoniales, cuya sociedad dominante sea española, 
siempre y cuando la vinculación dominante-dependiente se haya producido en virtud de una aportación 
no dineraria o escisión de los instrumentos de patrimonio de la dependiente. 

d) Inversiones en asociadas 

Una sociedad asociada es una entidad en la cual el Grupo tiene la capacidad de ejercer una influencia 
significativa a través de la participación en las políticas financieras y operacionales, pero no posee el 
control individual o conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participación (directa 
o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada. 

Las inversiones financieras en empresas asociadas (Nota 15) se encuentran registradas por el método 
de la participación, registrándose inicialmente a su coste de adquisición. En el caso de que el coste de 
adquisición de la asociada sea superior al valor razonable de los activos netos identificados, dicho 
exceso se denomina fondo de comercio y se registra como mayor valor del epígrafe “Participaciones en 
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empresas asociadas”. En los casos en que el coste de adquisición sea inferior al valor razonable de los 
activos netos identificados, la diferencia obtenida se registra como beneficio en el estado de los 
resultados integrales consolidados del periodo. 

De acuerdo con el método de la participación, las participaciones financieras son inicialmente 
registradas por su coste de adquisición, ajustado periódicamente por el valor correspondiente a la 
participación en los resultados de las empresas asociadas con contrapartida en beneficios o pérdidas 
por inversiones en dichas empresas asociadas y por otras variaciones surgidas en sus patrimonios 
netos (con contrapartida en reservas de libre disposición), así como por el registro de pérdidas por 
deterioro.  

Las pérdidas en las sociedades asociadas que superen la inversión efectuada en dichas entidades no 
se reconocen, excepto cuando el Grupo haya asumido compromisos con dicha sociedad asociada. 

Asimismo, los dividendos recibidos de estas empresas se registran como una disminución del importe 
de las ”Participaciones en empresas asociadas”. 

Los beneficios no realizados derivados de transacciones con sociedades asociadas, se eliminan 
proporcionalmente al porcentaje de participación en la asociada. Las pérdidas no realizadas, son 
igualmente eliminadas, pero sólo si la pérdida no evidencia que el activo transferido está en situación 
de pérdida por deterioro.  

e) Fondo de comercio 

Las diferencias entre el coste de adquisición de las inversiones en empresas del grupo, incrementado, 
en el caso de las filiales por el valor de los intereses minoritarios y el valor razonable de los activos y 
pasivos identificables de estas empresas en la fecha de adquisición, si es positivo, se registran como 
fondo de comercio o en la partida de inversiones en el caso de empresas asociadas. 

El fondo de comercio se registra como un activo intangible y no está sujeto a amortización, siendo 
presentado de forma separada en el balance consolidado (en el caso de sociedades dependientes) o 
en el epígrafe “Participaciones en empresas asociadas” (en el caso de empresas asociadas) (Notas 15 
y 18). Anualmente, y siempre que existan indicios de una eventual pérdida de valor, los importes del 
Fondo de Comercio están sujetos a pruebas de pérdida por deterioro de la unidad generadora de 
efectivo o unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio. Cualquier 
pérdida por deterioro se registra de inmediato como gasto en el estado de los resultados integrales 
consolidados del período no pudiendo ser susceptible de posterior reversión.  

En la enajenación de una sociedad dependiente, el fondo de comercio correspondiente se incluye en 
su valoración. 

Los importes del fondo de comercio se expresan en la divisa de la sociedad dependiente, según se 
indica en la nota 18, siendo convertidos a la moneda utilizada por el Grupo (euros) al tipo de cambio en 
vigor a la fecha del balance consolidado. Las diferencias de cambio generadas en esa conversión se 
registran en el epígrafe “Diferencias de Conversión”. 

En los casos en los que el coste de adquisición sea inferior al valor razonable de los activos líquidos 
identificados, la diferencia se registra como un como una diferencia positiva de consolidación en el 
período en el que se produce la adquisición. 

e) Pérdida de control de sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos 

Cuando el Grupo deja de consolidar o contabilizar una inversión debido a una pérdida de control, control 
conjunto o influencia significativa, cualquier participación retenida en la entidad se vuelve a medir a su 
valor razonable con el cambio en el valor en libros reconocido en resultados. Este valor razonable se 
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convierte en el valor en libros inicial a efectos de contabilizar posteriormente la participación retenida 
como asociada, negocio conjunto o activo financiero. Además, cualquier importe previamente 
reconocido en otro resultado integral con respecto a esa entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera 
dispuesto directamente de los activos o pasivos relacionados. Esto puede significar las cantidades 
previamente reconocidos en otros resultados integrales se reclasifiquen a resultados. 

Si se reduce la participación en la propiedad de un negocio conjunto o una asociada pero se retiene el 
control conjunto o la influencia significativa, solo una parte proporcional de los importes previamente 
reconocidos en otros resultados integrales se reclasifica a resultados cuando corresponda. 

f) Combinaciones de negocios 

La NIIF 3 – Combinaciones de negocios se utiliza para contabilizar todas las acquisiciones de negocios, 
independientemente de si se adquieren instrumentos de patrimonio u otros activos. La contraprestación 
transferida por la adquisición de una subsidiaria comprende: 

• valores razonables de los activos transferidos 
• pasivos contraídos con los antiguos propietarios del negocio adquirido 
• participaciones accionarias emitidas por el Grupo 
• valor razonable de cualquier activo o pasivo resultante de un acuerdo de contraprestación contingente, 
y 
• valor razonable de cualquier participación accionaria preexistente en la subsidiaria. 
 

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinación 
de negocios se miden inicialmente, con excepciones limitadas, a sus valores razonables en la fecha de 
adquisición. El Grupo reconoce cualquier participación no controladora en la entidad adquirida sobre la 
base de adquisición por adquisición, ya sea al valor razonable o a la participación proporcional de la 
participación no controladora en los activos netos identificables de la entidad adquirida. 

Los costes relacionados con la adquisición se cargan a resultados cuando se incurren. 

El exceso de: 
 

• contraprestación transferida, 
• monto de cualquier participación no controladora en la entidad adquirida, y 
• el valor razonable en la fecha de adquisición de cualquier participación anterior en el 
patrimonio de la entidad adquirida sobre el valor razonable de los activos identificables netos 
adquiridos se registra como fondo de comercio.  

 
Si la cantidad resultante es menor al valor razonable de los activos netos identificables del negocio 
adquirido, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados como un ingreso 
procedente de combinaciones de negocios en condiciones ventajosas dentro de “Otros ingresos de 
explotación”. Si los intereses minoritarios nacen como parte de la combinación de negocios, la ganancia 
resultante se asigna íntegramente al Grupo. 
 
La contraprestación contingente se clasifica como patrimonio o como pasivo financiero. Los montos 
clasificados como pasivo financiero se vuelven a medir posteriormente a su valor razonable, y los 
cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados. 

Si la combinación de negocios se logra en etapas, el valor en libros en la fecha de adquisición de la 
participación accionaria previamente mantenida por la Compañía en la adquirida se vuelve a medir al 
valor razonable en la fecha de adquisición. Cualquier ganancia o pérdida que surja de dicha nueva 
medición se reconoce en el estado de resultados.  
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6.2. Sociedades incluidas en el perímetro de consolidación 

6.2.1. Sociedades dependientes 

Entre las sociedades incluidas en la consolidación por el método de integración global al 31 de diciembre 
de 2022 y 2021 se incluyen, adicionalmente a la Sociedad dominante del Grupo, las siguientes filiales 
sobre las que se posee la mayoría de los derechos de voto o se ejerce el control: 

 
(*) Sociedad no auditada (1) Sociedad en liquidación. (2) Sociedad liquidada en el ejercicio. (3) Sociedades fusionadas en el 
ejercicio con otra sociedad dependiente. (4) Sociedades con cambio de método de consolidación en el ejercicio.  
 

6.2.2. Sociedades asociadas y controladas conjuntamente 

Las empresas asociadas y controladas conjuntamente contabilizadas con el método de puesta en 
equivalencia (Nota 15) en las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 
son las siguientes: 

2022 2021 Localización Actividad Moneda 
funcional

Votorantim Cementos España, S.A. 99,77 99,68 España Cemento y Holding EUR
Comercial Cosmos Sur, S.A. 99,77 99,68 España Cemento EUR
Morteros de Galicia, S.L. 99,77 99,68 España Morteros EUR
Prebetong Lugo, S.A. 82,69 82,61 España Árido EUR
Prebetong Hormigones, S.A. 99,75 99,66 España Hormigon EUR
Prebetong Lugo Hormigones, S.A. 82,69 82,61 España Hormigon EUR
Prebetong Áridos, S.L. 99,77 99,68 España Árido EUR
Comercializadora de Cenizas, S.L. (*) 49,88 49,84 España Cenizas EUR
Comercializadora de Calizas, S.L. (*) 49,88 49,84 España Calizas EUR
Cementos Asment EAA, S.L. 100,00 100,00 España Holding EUR
Votorantim Cement Trading, S.L.U. 100,00 100,00 España Trading USD

A.G. Cementos Balboa, S.A.U.  (3) - 99,68 España Cemento EUR
Sociedad Financiera y Minera Sur, S.L.U. 100,00 - España Cemento EUR
Compañía General de Canteras, S.A. 99,41 - España Cemento EUR
Asment de Temara, S.A. 62,62 62,62 Marruecos Cemento MAD
Asment du Centre, S.A. 62,62 62,62 Marruecos Árido MAD
Grabemaro, S.A.R.L. 100,00 100,00 Marruecos Árido MAD

Société Marocainee SMBRM (*) (4) - 62,62 Marruecos Otras MAD
Société des Ciments de Jbel Oust 100,00 100,00 Túnez Cemento TND
Société Granulats Jbel Oust 100,00 100,00 Túnez Árido TND

Votorantim Macau Investment Company Limited (2) - 100,00 China Sin actividad MOP
Votorantim Cement Sanayi ve Ticaret A.S. 99,95 99,91 Turquía Cemento TRY
Yibitas Yozgat Isci Birligi Insaat Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.S. 82,92 82,88 Turquía Cemento TRY

% participación



 
Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. 
 
Notas a los estados financieros consolidados 
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
Todas las cantidades están expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario 
 

18 de 95 
 

 

(*) Sociedad no auditada (1) Sociedad en liquidación. (2) Sociedad liquidada en el ejercicio. (3) Sociedades fusionadas en el 
ejercicio. (4) Sociedades con cambio de método de consolidación en el ejercicio. 

6.2.3. Operaciones conjuntas 

Los negocios conjuntos surgen cuando de la explotación conjunta de un grupo de activos surgen 
derechos y obligaciones relacionados con el acuerdo suscrito por las partes y, por lo tanto se registran 
los correspondientes intereses como activos, pasivos, ingresos y gastos. Las transacciones entre 
compañías así como las pérdidas y ganancias no realizadas son eliminadas en el proceso de 
consolidación. 

Los negocios que constituían explotaciones conjuntas, gestionadas y controladas conjuntamente con 
otro accionista al 31 de diciembre de 2022 y 2021, son las siguientes: 

 
(*) Sociedad no auditada (1) Sociedad en liquidación. (2) Sociedad liquidada en el ejercicio. (3) Sociedades fusionadas en el 
ejercicio. (4) Sociedades con cambio de método de consolidación en el ejercicio. 

6.3. Transacciones en moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y de presentación 

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los 
estados financieros consolidados se presentan en miles de euros. La moneda funcional y de 
presentación del Grupo es el euro.  

(b) Transacciones y saldos  

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de 
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que 
se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación 
de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos 

2022 2021 Localización Actividad Moneda 
funcional

Sociedades asociadas
Cementos del Marquesado, S.A. (*)(1) 23,15 23,13 España Sin actividad EUR
Hormigones y Áridos La Barca, S.A. 49,89 49,84 España Hormigon EUR
Áridos de la Coruña, S.A. (*) 49,89 49,84 España Árido EUR
Canteira do Penedo, S.A. 41,32 41,29 España Árido EUR
Cementos de Granadilla, S.L. 29,93 29,9 España Cemento EUR

Société Marocainee SMBRM (*) (4) 30,68 - Marruecos Otras MAD

Sociedades controladas conjuntamente
Cementos Especiales de las Islas, S.A. 49,84 49,84 España Cemento EUR

% participación

2022 2021 Localización Actividad Moneda 
funcional

Prebetong Áridos, S.L., Marín Petróleos, 
S.A., UTE BALASTO RIONEGRO (2)

- 49,84 España Árido EUR

Prebetong Áridos, S.L., Marín Petróleos, 
S.A., UTE BALASTO CERNADILLA (2)

- 49,84 España Árido EUR

% Participación
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monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se 
difieren en el otro resultado global como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas 
de inversiones netas cualificadas. Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a 
préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en 
la línea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio 
se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.  

Los cambios en el valor razonable de títulos monetarios denominados en moneda extranjera 
clasificados como disponibles para la venta se analizan considerando las diferencias de conversión 
resultantes de cambios en el coste amortizado del título y otros cambios en el importe en libros del título. 
Las diferencias de conversión relativas a variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta 
de resultados, y los otros cambios en el importe en libros se reconocen en el otro resultado global.  

Las diferencias de conversión sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio 
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados 
como parte de la ganancia o pérdida de valor razonable. Las diferencias de conversión sobre partidas 
no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles 
para la venta, se incluyen en el otro resultado global. 

(c) Entidades del Grupo con distinta moneda funcional 

Los resultados y la posición financiera de todas las entidades del Grupo cuya moneda funcional sea 
distinta de la moneda de presentación se convierten a la moneda de presentación como sigue:  

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre 
en la fecha del balance; 

(ii) los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio 
medios (a menos que esta media no sea una aproximación razonable del efecto 
acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transacción, en cuyo caso los 
ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones); y  

(iii) todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el otro resultado global.  

En la consolidación, las diferencias de cambio que surgen de la conversión de cualquier inversión neta 
en negocios en el extranjero, y de deudas financieras y otros instrumentos financieros designados como 
coberturas de estas inversiones, se reconocen en otro resultado global. Cuando un negocio en el 
extranjero se vende o se paga cualquier deuda financiera que forme parte de la inversión neta, las 
diferencias de cambio asociadas se reclasifican al resultado del ejercicio, como parte de la ganancia o 
pérdida por la venta. 

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisición de una entidad 
extranjera se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de 
cierre. Las diferencias de cambio que surgen se reconocen en otro resultado global.  

Las monedas funcionales definidas para las entidades del grupo se exponen en la nota 6.2.1. 

(d) Hiperinflación en Turquía 

La NIC 29 requiere que los estados financieros de las entidades cuya moneda funcional sea la de una 
economía hiperinflacionaria se ajusten por los efectos de cambios en un índice general de precios 
adecuado y se expresen en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de cierre del período 
de información. Para concluir sobre si una economía es categorizada como hiperinflacionaria en los 
términos de la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar, entre ellos la existencia de 
una tasa de inflación acumulada en tres años que se aproxime o supere el 100%. 
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Teniendo en cuenta el aumento de la inflación en Turquía, particularmente desde finales de 2021, que 
superó la tasa de inflación acumulada de tres años del 100 %, y de acuerdo con la guía emitida por el 
FMI, se ha considerado que hay indicadores suficientes para concluir que Turquía es un país con 
economía hiperinflacionaria en los términos de la NIC 29 a partir de abril de 2022. En consecuencia, el 
Grupo ha aplicado la NIC 29 a partir de esa fecha en la información financiera de sus filiales con la lira 
turca como moneda funcional. 

La NIC 29 debe aplicarse como si la economía siempre hubiera sido hiperinflacionaria. Los estados 
financieros de una entidad que informa en la moneda de una economía hiperinflacionaria deben 
expresarse en términos de la unidad de medida vigente en la fecha de los estados financieros. Todas 
las partidas del balance que no estén expresadas en términos de la unidad de medida corriente a la 
fecha de los estados financieros, deberán actualizarse aplicando un índice general de precios. En 
consecuencia, la inflación producida a partir de la fecha de adquisición o de la fecha de revalorización, 
según corresponda, deberá computarse en las partidas no monetarias. Todos los componentes del 
estado de resultados deben expresarse en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de los 
estados financieros, aplicando el cambio en el índice general de precios ocurrido desde la fecha en que 
los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros. 

El ajuste por inflación se ha calculado mediante un factor de conversión derivado de los índices de 
precios al consumidor de Turquía (2003=100) publicados por el Instituto de Estadística de Turquía 
(“TUİK”). La variación del índice para el período de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2022 
fue de 1,64.  

Los principales procedimientos para el ajuste antes mencionado son los siguientes: 

• Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan por los importes corrientes en la fecha del 
balance no se reexpresan porque ya están expresados en términos de la unidad monetaria corriente en 
la fecha del balance; 

• Los activos y pasivos no monetarios que no se llevan a valores corrientes a la fecha del balance 
general y los componentes del patrimonio de los accionistas se ajustan aplicando los factores de 
conversión correspondientes; 

• Todas las partidas del estado de resultados se actualizan aplicando los factores de conversión 
correspondientes; 

• El efecto de la inflación en la posición monetaria neta se incluye en el estado de resultados en la línea  
“Diferencias de cambio y efecto de la hiperinflación, neto”. 

Las cifras comparativas en estos estados financieros presentados en una moneda estable no están 
ajustadas por cambios posteriores en el nivel de precios o tipos de cambio. Esto ha resultado en una 
diferencia inicial, surgida de la adopción de la contabilidad de hiperinflación, entre el patrimonio de cierre 
del año anterior y el patrimonio de apertura del año en curso. El Grupo ha reconocido esta diferencia 
inicial en el patrimonio neto. 

La aplicación continua de la reconversión de las cantidades comparativas a tipos de cambio de cierre 
según la NIC 21 y los ajustes por hiperinflación requeridos por la NIC 29 generarán una diferencia 
además de la diferencia que surge de la adopción de la contabilidad de hiperinflación. Estas diferencias 
adicionales se reconocen en el estado patrimonio neto, en el epígrafe de  “Diferencias de conversión”. 

6.4. Comparabilidad de la información 

En los estados financieros consolidados se presenta información comparativa respecto del ejercicio 
anterior para todos los importes incluidos en los estados financieros. Los estados financieros 
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consolidados incluyen información comparativa respecto de la información descriptiva y explicativa, 
siempre que ello sea relevante para la comprensión de los estados financieros del ejercicio corriente.  

6.5. Conversión al coste histórico 

Los estados financieros se han preparado sobre la base de coste histórico, excepto para lo siguiente: 

 activos financieros disponibles para la venta, activos y pasivos financieros (incluidos los 
instrumentos financieros derivados), ciertas clases de inmovilizado material e inversiones 
inmobiliarias – valorados a valor razonable, 

 activos mantenidos para la venta – valorados a valor razonable menos costes de 
enajenación. 
 
 

6.6. Principio de empresa en funcionamiento 

Los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado y formulado las presentes cuentas 
anuales consolidadas asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que 
la actividad del Grupo continuará. No albergan dudas de que el Grupo con la estructura actual, será 
capaz de recuperar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y con la clasificación con que 
aparecen registrados en el balance consolidado al 31 de diciembre de 2022 adjunto. 

En relación con la situación financiera del Grupo, según se desprende del balance consolidado a 31 de 
diciembre de 2022 adjunto, el fondo de maniobra de la Sociedad es positivo en 65.937 miles de euros 
(60.880 miles de euros en 2021). El resultado de explotación del ejercicio 2022 arroja un importe positivo 
de 84.796 miles de euros (47.515 miles de euros en 2021).  

El Grupo presenta flujos de efectivo de las actividades de explotación positivos a 31 de diciembre de 
2022 de 116.051 miles de euros (93.370 miles de euros en 2021).  

6.7. Clasificación en el balance consolidado 

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotación, que con carácter 
general se considera de un año, y también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenación o 
realización se espera que se produzca en el plazo de 12 meses desde la fecha de cierre del ejercicio. 
Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.  

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotación, y en general 
todas las obligaciones cuyo vencimiento o extinción se producirá en un plazo inferior a 12 meses. En 
caso contrario, se clasifican como no corrientes.   

En el caso de que un pasivo no tenga, antes del cierre del ejercicio, un derecho incondicional para el 
Grupo de diferir su liquidación por al menos doce meses desde la fecha del balance, este pasivo se 
clasifica como corriente. 

6.8. Saldos y transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en otras divisas distintas del euro, figuran registradas a los tipos de cambio en vigor 
a la fecha de la transacción. En cada fecha del balance consolidado, los activos y pasivos monetarios 
expresados en moneda extranjera se convierten a euros, utilizando los tipos de cambio vigentes a dicha 
fecha. Los activos y pasivos no monetarios registrados a su valor razonable denominados en moneda 
extranjera, se convierten a euros, aplicando el tipo de cambio en vigor a la fecha en que se fijó su valor 
razonable.  
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Las diferencias de cambio (positivas y negativas) originadas por las diferencias entre los tipos de cambio 
en vigor a la fecha de las transacciones y los vigentes a la fecha de cobros/pagos o a la fecha del 
balance consolidado, se registran como ingresos y gastos en el estado de resultados integrales 
consolidados del ejercicio, exceptuando aquéllas relativas a activos no monetarios, cuya variación de 
valor razonable se registra directamente en patrimonio neto (diferencias de conversión), en particular:  

• Las diferencias de cambio provenientes de la conversión de saldos entre empresas del 
grupo a largo plazo en moneda extranjera, que en la práctica se equiparan a una extensión 
de inversiones financieras; 

• Las diferencias de cambio provenientes de operaciones financieras de cobertura de riesgo 
de tipo de cambio de inversiones financieras expresadas en moneda extranjera, tal como 
se indica en el NIC 21 – Efectos de las variaciones en los tipos de cambio en moneda 
extranjera, y siempre que cumplan el criterio de eficacia establecido en el NIC 39 – 
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valoración. 

7. Responsabilidad de la dirección y estimaciones realizadas 

La información contenida en estas cuentas anuales, de conformidad con los principios establecidos en 
las NIIF-UE, es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. 

En las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo se han utilizado ocasionalmente 
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante para cuantificar algunos de 
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.  

Las estimaciones más importantes utilizadas por los Administradores de la Sociedad dominante en la 
formulación de estas cuentas anuales consolidadas se refieren, principalmente a: 

7.1. Estimaciones de valor razonable 

El Grupo realiza las mediciones del valor razonable con base en la siguiente jerarquía:  

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos;  

Nivel 2: Entradas distintas de los precios cotizados incluidas en el Nivel 1 que son observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivadas de 
los precios).  

Nivel 3: Entradas para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (es decir, 
entradas no observables, cuyo valor razonable se determina con base en técnicas de valoración 
específicas).  

Las técnicas de valoración específicas utilizadas para medir activos y pasivos a valor razonable 
incluyen:  

(i) Precios de mercado cotizados o cotizaciones de instituciones financieras o corredores para 
instrumentos similares;  

(ii) El valor razonable de los swaps de tasa de interés calculado al valor presente de los flujos 
de efectivo futuros estimados, con base en las curvas de rendimiento adoptadas por el 
mercado;  

(iii) El valor razonable de los contratos futuros de tipo de cambio determinado con base en los 
tipos de cambio futuros a la fecha del balance general, con el monto resultante descontado 
a valor presente; y  
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(iv) Análisis de flujos de caja descontados.  

El Grupo aplica su juicio para seleccionar entre una variedad de métodos y hacer supuestos que se 
basan principalmente en las condiciones de mercado existentes a la fecha del balance general. 

7.2. Pérdidas por deterioro de determinados activos no corrientes 

(a) Política contable: 

La Compañía y sus subsidiarias revisan sus activos por deterioro anualmente o siempre que surjan 
eventos o cambios en las circunstancias económicas, operativas o tecnológicas que indiquen que sus 
valores en libros pueden no ser recuperables. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor 
en libros del activo o unidad generadora de efectivo (“UGE”) excede su valor recuperable. El valor 
recuperable es el valor mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes de venta y su valor 
en uso.  

El valor en uso se determina mediante la proyección de los flujos futuros de efectivo operativos libres 
descontados a valor actual, utilizando una tasa de descuento que refleja las evaluaciones actuales del 
mercado, basadas en los presupuestos financieros aprobados por la Administración. El valor razonable 
se obtiene de la venta de un activo o una UGE en condiciones de mercado, entre partes interesadas y 
conocedoras, menos los costes estimados para realizar la venta. 

La tasa de descuento aplicada representa el WACC después de impuestos de la UGE y se aplica a los 
flujos de efectivo después de impuestos.  

A efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que existe un flujo de 
efectivo identificable por separado (nivel de UGE). Dependiendo del tipo de activo a analizar, la UGE 
puede ser: una región o un país. Todas las clases de activos no financieros a largo plazo que forman 
parte de la UGE se agregan al valor en libros: inmovilizado material, activos intangibles, activos por 
derecho de uso y fondo de comercio (cuando corresponda). Las definiciones de UGE aplicadas al 
análisis del deterioro del año actual concuerdan con el análisis del año anterior. 

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una Unidad Generadora de Efectivo) es inferior 
a su importe en libros, el importe en libros del activo (Unidad Generadora de Efectivo) se reduce a su 
importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, salvo 
cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro 
de valor se considera una reducción de la reserva de revalorización existente. 

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo 
(Unidad Generadora de Efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su importe recuperable, 
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habría 
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (Unidad 
Generadora de Efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversión de una 
pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo cuando el activo se registra a un importe revalorizado, 
en cuyo caso la reversión de la pérdida por deterioro de valor se considera un incremento de valor de 
la reserva de revalorización. 

Como resultado de los factores anteriores, los valores y flujos de efectivo reales podrían variar 
significativamente respecto de los flujos de efectivo futuros previstos y los valores relacionados 
derivados utilizando técnicas de descuento. Sin embargo, basándose en la información actualmente 
disponible, el Grupo cree que no es razonablemente posible que la variación provoque que el valor en 
libros exceda el valor recuperable de las UGE. 
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La determinación de una eventual pérdida por deterioro puede ser originada por diversas circunstancias, 
muchas de las cuales son ajenas al Grupo VCEAA, tales como la disponibilidad futura de financiación, 
el coste del capital o cualquier otro cambio, tanto interno como externo del Grupo. 

La identificación de los indicadores de pérdidas por deterioro, unidades generadoras de efectivo, 
estimación de flujos de caja futuros, tipos de descuento aplicables, tasas de crecimiento y determinación 
del valor recuperable de los activos, implican un elevado grado de subjetividad por parte de los 
Administradores. 

(b) Pérdida por deterioro del fondo de comercio y activos a largo plazo 

El fondo de comercio se somete a la prueba de deterioro anualmente, salvo que existan indicios de 
deterioro, en cuyo caso se realizará con más frecuencia. El deterioro del fondo de comercio se 
determina mediante la evaluación del valor recuperable de cada unidad generadora de efectivo (UGE) 
o grupo de UGEs con la que está relacionado el activo. A efectos del análisis del deterioro, el fondo de 
comercio se distribuye por grupos de unidades generadoras de efectivo correspondientes a cada 
segmento geográfico. Cuando el valor recuperable de la UGE es inferior a su importe contable se 
reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas por deterioro relacionadas con fondo de comercio se 
reconocen en el estado de los resultados integrales consolidados y no pueden ser revertidas en 
periodos futuros. El valor recuperable sería el más alto entre el valor razonable de la UGE menos los 
costes de venta y su valor en uso. 

El valor en uso se calcula descontando los flujos de efectivo futuros, aplicando una tasa de descuento 
antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en ese 
momento y los riesgos específicos del activo. Al determinar el valor razonable menos los costes de 
venta del activo se tienen en cuenta transacciones recientes de mercado. Si no pueden identificarse 
esas transacciones, se recurre a un modelo de valoración adecuado.  

El Grupo basa su cálculo del deterioro en presupuestos detallados y cálculos de previsiones que se 
preparan de forma independiente para cada UGE del Grupo a la que están asignados los activos 
individuales. Dichos presupuestos y cálculos de previsiones cubren normalmente periodos de 5 años, 
horizonte temporal más representativo a efectos de evaluar los importes recuperables de los negocios. 

Hipótesis esenciales utilizadas para la prueba de deterioro 

A efectos del análisis del deterioro, atendiendo a la estructura de los estados financieros, el fondo de 
comercio se distribuye por grupos de unidades generadoras de efectivo correspondientes a cada 
segmento geográfico, considerando que existen sinergias entre las diversas unidades de cada 
segmento, en una óptica de integración vertical de los negocios. 

Los flujos de efectivo futuros se basan en los planes de negocio a medio y largo plazo aprobados por 
los Administradores considerando el valor a perpetuidad. 

El cálculo del valor en uso se determina como:  

 Margen bruto: los costes variables se basan en los valores promedio obtenidos en los ejercicios 
precedentes al comienzo del periodo presupuestario. Estos costes se incrementan durante el 
periodo presupuestario para anticipar eventuales mejoras en la eficiencia. Los precios se basan 
en las previsiones de oferta y demanda y en el crecimiento de mercado. 

 Tasa de descuento: se utilizan tasas de descuento despues de impuestos que representan la 
evaluación de mercado respecto a los riesgos específicos de cada unidad generadora de efectivo, 
teniendo en cuenta el valor temporal del dinero y los riesgos individuales de los activos 
subyacentes que no se hayan incorporado en las estimaciones de los flujos de efectivo. La tasa 
de descuento se basa en las circunstancias específicas del Grupo y sus UGEs y es consecuencia 
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de su coste medio ponderado de capital (“WACC”). El WACC tiene en cuenta tanto la deuda 
como el patrimonio neto. El coste del patrimonio neto se basa en el rendimiento esperado de las 
inversiones realizadas por los inversores del Grupo. El coste de la deuda se basa en los tipos de 
interés de los créditos que el Grupo está obligado a devolver. El riesgo específico de las UGEs 
se incorpora aplicando factores beta individuales. Los factores beta se evalúan anualmente en 
función de los datos de mercado disponibles públicamente. La WACC calculada no tiene inflación 
y por consecuencia los flujos estimados tampoco incluyen el efecto de la inflación. 

 Cuota de mercado: cuando se utilizan datos de la industria para las tasas de crecimiento, estas 
hipótesis son importantes porque la dirección evalúa el modo en que la posición de las unidades 
generadoras de efectivo, en relación con sus competidores, puede cambiar a lo largo del período 
previsto. 

 Cálculo de las tasas de crecimiento: las tasas se basan en modelos internos econométricos, 
investigaciones de la industria y conocimientos internos del mercado.  

La determinación del valor en uso se basó en los flujos de efectivo descontados calculados en la divisa 
local, utilizando los tipos de perpetuidad y WACC correspondientes, según se indica a continuación: 

    2022 2021 

País Divisa Tasa de 
descuento (*) 

Tasa de 
descuento (*) 

        
España EUR 6,79%  6,66% 
Marruecos MAD 7,15%  7,24% 
Túnez TND 15,14%  11,75% 
Turquía TRY 11,24% 9,41% 
(*) las tasas de descuento calculada en base real (sin incluir el efecto de la inflación). 

 

El Grupo ha realizado su prueba anual de deterioro en 2022. El valor recuperable de cada UGE se ha 
determinado a través del valor en uso. El cálculo del valor en uso se realizó utilizando proyecciones de 
flujos de efectivo basadas en los presupuestos aprobados por la dirección que no incluían entradas o 
salidas de efectivo que se espera que surjan de reestructuraciones futuras o de mejoras en el 
rendimiento de los activos. Los flujos de efectivo basados en estas proyecciones cubren un periodo de 
5 años. En este ejercicio no se han considerado tasas de crecimiento a perpetuidad. 

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, no se han detectado indicios para ningún 
deterioro en los Fondos de Comercio ni en los activos a largo plazo. 

(c) Sensibilidad a los cambios en las hipótesis 

El valor recuperable resultante del test de deterioro efectuado es significativamente superior al valor 
neto contable de las UGEs identificadas.  

El Grupo ha realizado un análisis de sensibilidad para los supuestos clave utilizados en la determinación 
del valor en uso de las UGE del Grupo, que son los volúmenes y los precios de venta así como la 
WACC. La dirección ha concluido que no existen cambios razonablemente posibles en los supuestos 
clave que resultarían en que el valor en libros del activo o la UGE exceda significativamente su valor 
recuperable.  
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7.3. Vidas útiles del inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias 

La vida útil de un activo se refiere al período durante el cual un activo está disponible para su utilización, 
por lo cual se deberá revisar al menos al cierre de cada ejercicio. 

La determinación de las vidas útiles de los activos, tipo de amortización / depreciación a ser aplicado y 
las pérdidas estimadas por sustitución de equipos antes de la fecha de su vida útil estimada, por motivos 
de obsolescencia, se desglosa en las cuentas anuales consolidadas de cada ejercicio (véanse Notas 
16, 17 y 18). 

Estos factores, para los activos y negocios en cuestión, se definen de acuerdo con la mejor estimación 
por parte de los Administradores, tomando además en consideración las prácticas adoptadas por otras 
empresas en los sectores en que el Grupo opera. 

7.4. Registro de provisiones 

El Grupo VCEAA analiza de forma periódica las eventuales obligaciones que resulten de eventos 
pasados y que deban ser objeto de reconocimiento en el balance o desglose en la memoria. La 
subjetividad inherente a la determinación de la probabilidad e importe de los recursos necesarios para 
el pago de las obligaciones, podría conducir a ajustes, tanto por variación de hipótesis utilizadas, como 
por el futuro reconocimiento de provisiones anteriormente desglosadas como pasivos contingentes. 

7.5. Reconocimiento y recuperabilidad de activos por impuestos diferidos 

Se reconocen activos por impuestos diferidos sólo cuando existe la seguridad de que existirán bases 
imponibles futuras disponibles para la utilización de las diferencias temporales o en su caso, cuando 
existan impuestos diferidos pasivos cuya reversión se prevea en el mismo período en que los impuestos 
diferidos activos se reviertan. La evaluación de la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos se 
efectúa por los Administradores al final de cada ejercicio, tomando en consideración los planes de 
negocio aprobados por la Dirección. 

7.6. Beneficios a los empleados por jubilación y salud 

La valoración de las responsabilidades por los beneficios por jubilación y salud atribuidos a los 
empleados del Grupo se efectúa anualmente de acuerdo con estudios actuariales elaborados por 
peritos independientes, según hipótesis actuariales asociados a indicadores económicos y 
demográficos, ver nota 24. 

8. Riesgos 

8.1. Riesgo medioambiental 

La Compañía, sus subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas operan en diversos segmentos y en 
consecuencia, sus actividades están sujetas a leyes y reglamentos ambientales locales, estatales, 
nacionales e internacionales, tratados y convenciones, en cuanto a la regulación de actividades, 
estableciendo medidas de mitigación, compensación, gestión y seguimiento, incluidos los que regulan 
las obligaciones del titular de la empresa y/o actividad relativas a la protección del medio ambiente. Las 
violaciones a la normativa ambiental vigente exponen al o los infractores a evaluaciones administrativas, 
como multas y sanciones importantes, y pueden requerir medidas técnicas o inversiones para asegurar 
el cumplimiento de las normas ambientales obligatorias. 

El Grupo revisa periódicamente su evaluación de riesgos ambientales y aborda los riesgos, ya sea a 
través de acciones de mitigación de riesgos o acciones de estimación de costos para eliminar los riesgos 
identificados. 
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Con respecto a la evaluación de riesgos del cambio climático véase nota 37.3. 

9. Políticas de gestión de riesgo de instrumentos financieros 

Principios generales 

En el ejercicio de su actividad, las sociedades que integran el Grupo se encuentran expuestas a una 
serie de riesgos financieros, que se pueden agrupar en las siguientes categorías: 

- Riesgo de tipo de interés 

- Riesgo de tipo de cambio 

- Riesgo de liquidez 

- Riesgo de crédito 

El riesgo financiero se considera la probabilidad de obtener un resultado positivo o negativo distinto al 
previsto y que altere de forma sustancial e inesperada los resultados netos. 

La gestión de estos riesgos, que se generan por la imprevisibilidad de los mercados financieros, requiere 
la aplicación de los métodos y normas aprobados por las políticas corporativas producidas desde 
nuestra matriz en Brasil, con el objeto de minimizar los efectos potenciales que pueda tener este 
comportamiento de los mercados sobre los resultados del Grupo. 

El propósito del proceso de gestión del riesgo de mercado es proteger el flujo de efectivo del Grupo 
contra eventos adversos, tales como fluctuaciones en las tasas de cambio, precios de materias primas 
y tasas de interés. 

No se contratan posiciones especulativas y, por tanto, el único objeto de todas las operaciones 
realizadas por el Grupo en la gestión es controlar los riesgos a los que las sociedades integrantes del 
mismo se encuentran inevitablemente expuestas. La cobertura de tipos de interés y tipos de cambio 
suponen, por lo general, contratar derivados financieros en el mercado “over the counter”, que incluye 
un número limitado de entidades de elevada calificación crediticia. Los productos son contratados con 
entidades financieras.  

La gestión del riesgo se realiza de conformidad con dos objetivos principales: 

 Reducir, siempre que sea posible, las fluctuaciones en los beneficios/pérdidas y en los 
flujos de efectivo del Grupo que se encuentran expuestos al riesgo. 

 Limitar las desviaciones en las previsiones financieras, mediante una planificación 
financiera meticulosa basada en presupuestos plurianuales. 

Además, otro objetivo del Grupo es que los procesos para gestionar estos riesgos den respuesta a las 
necesidades de información internas así como a las exigencias externas (organismos reguladores, 
auditores, mercados financieros y otras partes interesadas) así como que la cobertura a nivel de grupo 
realmente constituya una necesidad en sí misma y no solo a nivel local. 
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Las categorías de instrumentos financieros y su presentación en el balance es la siguiente:  

2022 
 

Activos 
financieros a 

coste 
amortizado 

  Acitvos a valor 
razonable   Total 

Activos no corrientes en balance      
      
Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar                  8.023        8.023  
Otros                  1.305        1.305  
Total                  9.328        

Activos corrientes en balance           
Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar              121.568        121.568  
Efectivo y equivalentes al efectivo     272.274    272.274  
Otros 1.184       1.184  
Total              122.752    272.274   395.026  
            

2022 
Otros pasivos 
financieros a 

coste 
amortizado 

  
Pasivos a valor 
razonable con 

cambios en 
resultado 

  Total 

Pasivos no corrientes en balance           
Deudas con entidades de crédito (Nota 20) 105.092       105.092  
Pasivos por arrendamiento 7.239       7.239  
Cuentas comerciales a pagar excluyendo pasivos no 
financieros 1.944       1.944  

Total 114.275       114.275  
Pasivos corrientes en balance          
Deudas con entidades de crédito (Nota 20) 1.545       1.545  
Pasivos por arrendamiento 5.721       5.721  
Cuentas comerciales a pagar excluyendo pasivos no 
financieros 439.261       439.260 

Total 446.527       446.526  
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2021 
Activos 

financieros a coste 
amortizado 

  Acitvos a valor 
razonable   Total 

Activos no corrientes en balance           
Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar 6.687       6.687  
Otros 406        406  
Total 7.093        7.093  
Activos corrientes en balance           
Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar 91.998        91.998  
Efectivo y equivalentes al efectivo     278.524    278.524  
Otros 1.512        1.512  
Total 93.510    278.524    372.034  

            

2021 
Otros pasivos 

financieros a coste 
amortizado 

  
Pasivos a valor 
razonable con 

cambios en 
resultado 

  Total 

Pasivos no corrientes en balance           
Deudas con entidades de crédito (Nota 20) 182.801        182.801  
Pasivos por arrendamiento 8.860        8.860  
Cuentas comerciales a pagar excluyendo pasivos no 
financieros 2.249        2.249  

Total 193.910        193.910  
Pasivos corrientes en balance           
Deudas con entidades de crédito (Nota 20) 1.128        1.128  
Pasivos por arrendamiento 4.822        4.822  
Cuentas comerciales a pagar excluyendo pasivos no 
financieros 315.313    39.398    354.711  

Total 321.263    39.398    360.661  

 

Riesgo de tipo de interés 

La exposición del Grupo al riesgo de tipo de interés surge del hecho de que su balance consolidado 
incluye activos y pasivos financieros que se han contratado a tipos de interés fijo y variable. En el primer 
caso, el Grupo corre el riesgo de variación en el valor razonable de estos activos y pasivos, en el sentido 
de que cualquier cambio en los tipos del mercado supone un coste de oportunidad (positivo o negativo). 
En el segundo caso, el mismo cambio tiene un impacto directo el interés abonado o recibido, lo que 
origina cambios en los flujos de efectivo. 

Riesgo de tipo de cambio 

La actividad internacional del Grupo le obliga a estar expuesto al riesgo de tipo de cambio de las divisas 
de diferentes países. 

Los efectos de la conversión de estados financieros locales en los estados financieros consolidados del 
Grupo pueden mitigarse mediante la cobertura de las inversiones directas efectuadas en dichos países. 
Sin embargo, el Grupo sólo realiza este tipo de operaciones esporádicamente, puesto que considera 
que el coste (la diferencia entre los tipos de interés locales y la moneda de referencia del Grupo) que 
supone es por lo general demasiado elevado considerando el riesgo real al que se encuentran 
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expuestas las inversiones realizadas en cada uno de los países en los que opera. El Grupo tiene un 
derivado en su filial de Turquía con el objetivo de cubrir el tipo de cambio entre la lira turca y el dólar 
americado al cierre del ejercicio 2022 y 2021, los impactos contables de dicho derivado no son 
significativos sobre las cuentas anuales consolidadas. 

El Grupo mantiene financiación en divisas distintas al euro. A continuación se detalla la exposición de 
los saldos de deuda por divisa:  

  2022   2021 

 Importe del 
préstamo en euros   Divisa   

Importe del 
préstamo en 

euros 
  Divisa 

España  105.587   EUR    181.223   EUR 

Turquía  1.050   TRY   2.706   TRY 

El Grupo tiene también tesorería y otros activos equivalentes denominado en divisas distintas al euro. 
La exposición de los saldos de tesorería a divisas se detalla a continuación: 

  2022   2021 

 Importe del 
préstamo en euros   Divisa   

Importe del 
préstamo en 

euros 
  Divisa 

España 137.905    EUR   124.821    EUR 
España 48.982    USD   69.227    USD 
Marruecos 31.938    MAD   35.844    MAD 
Túnez 36.102    TND   36.546    TND 
Turquía 17.347    TRY   12.086    TRY 

 

Riesgo de liquidez 

La gestión del riesgo de liquidez supone mantener un nivel apropiado de efectivo disponible para 
garantizar el ejercicio normal de las actividades del Grupo. El riesgo se controla con la ayuda de un 
presupuesto de tesorería, que se revisa periódicamente así como con unas políticas de caja mínima 
existente cuyo objeto es facilitar una referencia de los niveles mínimos de caja aconsejables en relación 
con el presupuesto. 

Los excedentes de efectivo de las diferentes áreas de negocio se canalizan, siempre que sea posible, 
a la Sociedad dominante, a través del pago de dividendos o bien se ponen a disposición de otras áreas 
con necesidad de fondos, mediante préstamos entre sociedades del Grupo o a través de sistemas de 
gestión centralizada de la tesorería. El Grupo dispone de una línea de crédito compartida conjuntamente 
con otras sociedades (Nota 20). 

El vencimiento de la deuda del Grupo con entidades de crédito detallada en el apartado anterior al 31 
de diciembre de 2022 se muestra en la Nota 20. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones derivadas de 
un instrumento financiero o de un contrato con un cliente, lo que acarrea una pérdida financiera. El 
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Grupo está expuesto al riesgo de crédito procedente de sus actividades de explotación (principalmente 
deudores comerciales) y de sus actividades financieras, incluidos depósitos con bancos e instituciones 
financieras, operaciones con divisas y otros instrumentos financieros. La antigüedad de los saldos de 
deudores se encuentra desglosada en la Nota 12. 

Cuando el Grupo establece relaciones contractuales con terceros, corre el riesgo de incumplimiento o 
incluso, en el peor de los supuestos, de impago por su parte. 

A efectos de mitigar la exposición por parte de los deudores existe una política de crédito así como 
comités de crédito locales. Adicionalmente, con carácter mensual se celebra una reunión de los comités 
de crédito con los responsables corporativos de planificación y tesorería a efectos de definir los planes 
de acción que, en su caso, se estimen necesarios y se contratan pólizas de seguros de crédito en 
algunos de los países en los que opera. 

El Grupo se esfuerza por limitar su exposición al riesgo de crédito de las cuentas bancarias y de otras 
inversiones de tesorería y derivados contratados con instituciones financieras y, con este objetivo, 
selecciona cuidadosamente las contrapartes, teniendo en cuenta su calificación y la naturaleza y el 
vencimiento de las operaciones. 

Sobre la base de la información disponible actualmente, no se prevén pérdidas como consecuencia de 
impagos adicionales a los ya provisionados en el balance consolidado.  

Análisis de sensibilidad 

El análisis de sensibilidad que se muestra a continuación se refiere a pasivos y gastos financieros: 

a) Tipo de interés 
La exposición al riesgo de tipo de interés tiene como consecuencia la variabilidad de los gastos 
financieros del Grupo. 

El resultado del análisis de sensibilidad a la exposición del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es 
el siguiente: con el resto de las hipótesis permaneciendo constantes, una desviación de un +/-0.5% en 
la curva de tipo de interés representaría el siguiente antes de impuestos:  

 2022   2021 
  -0.5%   0.5%   -0.5%   +0,5% 
Gastos por intereses 3.883   2.321   5.299   3.521 

b) Tipo de cambio  

La siguiente tabla muestra la sensibilidad a una hipotética variación en los tipos de cambio, 
manteniéndose el resto de las variables constantes. El impacto se debe a cambios en el valor razonable 
de los pasivos financieros. No hay ninguna exposición a otras divisas.  

 2022   2021 
  0.10%   -0.10%   -0.10%   +0,10% 
TRY (95)   117   (246)   301 
  (95)   117   (246)   301 
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10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

(a) Politica contable 

El efectivo y otros medios líquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depósitos bancarios a 
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo 
de gran liquidez siempre que fuesen fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo y 
que están sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las 
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisición. 

(b) Análisis 

A los efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y otros activos líquidos 
equivalentes incluye el efectivo en caja y bancos, una vez deducidos los descubiertos bancarios. Al 31 
de diciembre de 2022 y 2021 no existen descubiertos bancarios. Las cuentas corrientes devengan una 
remuneración de mercado. 

No existen restricciones a la disponibilidad del efectivo y otros activos líquidos con la excepción de 359 
y 480 miles de euros en el área geográfica de Turquía en garantía de los intereses devengados y 
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, por el préstamo recibido de 
Akbank (Nota 20). 

11. Otros activos corrientes y no corrientes y otras inversiones  

(a) Política contable 

(i) Inversiones y otros activos financieros 

Clasificación 

El grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías de valoración: 

- aquellos que se valoran con posterioridad a valor razonable (ya sea con cambios en resultados 
o en otro resultado global), y 

- aquellos que se valoran a coste amortizado.  

La clasificación depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y 
de los términos contractuales de los flujos de efectivo. 

Para los activos valorados a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registrarán en resultados o 
en otro resultado global. Para las inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen para 
negociación, esto dependerá de si el grupo realizó una elección irrevocable en el momento del 
reconocimiento inicial para contabilizar la inversión en patrimonio a valor razonable con cambios en otro 
resultado global. 

El grupo reclasifica las inversiones en deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para 
gestionar esos activos. 

Reconocimiento y baja en cuentas 

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación, 
la fecha en que el grupo se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se dan 
de baja en cuentas cuando expiran o se ceden los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos 
financieros y el grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. 
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Valoración 

En el momento de reconocimiento inicial, el grupo valora un activo financiero a su valor razonable más, 
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable con cambios en resultados (VRR), los 
costes de la transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. Los 
costes de la transacción de activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados 
se reconocen como gastos en resultados. 

Los activos financieros con derivados implícitos se consideran en su totalidad al determinar si sus flujos 
de efectivo son únicamente el pago de principal e intereses. 

(b) Análisis 

El detalle de este epígrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:  

  2022 2021 

  
No 

corriente Corriente No 
corriente Corriente 

Otras inversiones 422  -  407    
Otras cuentas a cobrar 8.023  4.132  6.641  3.848  
Otros activos financieros 883  1.185  45  1.512  

  9.328  5.317  7.093  5.360  
 

(c) Otras inversiones no corrientes 

Los cambios realizados en el epígrafe "Otras inversiones" en el ejercicio fueron los siguientes: 

    Otras 
inversiones 

Saldo al 31 de diciembre de 2020   406 
Diferencias de conversión   1 
Saldo al 31 de diciembre de 2021   407 
Diferencias de conversión   (2) 
Cambios en el perímetro de consolidación (Nota 35)   17 
Saldo al 31 de diciembre de 2022   422 

Los importes recogidos en este epígrafe corresponden principalmente a acciones no cotizadas 
ostentadas a través de las filiales que el Grupo tiene en España. 
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(d) Otras cuentas a cobrar 

El detalle de “Otras cuentas a cobrar” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:  

  2022   2021 

  No corriente Corriente   No 
corriente Corriente 

Personal 233  473    225  544  
Deudores por venta de inmovilizado 725  251    967  256  
Créditos 4.244  544    3.099  1.176  
Otros deudores 2.821  3.011    2.350  2.029  
  8.023  4.279    6.641  4.005  
Provisión por deterioro otros deudores -  (147)   -  (157) 
  8.023  4.132    6.641  3.848  

El importe de “Créditos” se compone principalmente de un préstamo concecido a un tercero procedente 
del área de negocio de marruecos. 

Provisiones por deterioro de otros deudores 

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 los movimientos de este epígrafe fueron los 
siguientes: 

  

Provisión por 
deterioro de 

otros 
deudores 

Saldo al 1 de enero de 2020 157 
Diferencias de conversion -  
Saldo al 31 de diciembre de 2021 157  
Diferencias de conversion (10) 
Saldo al 31 de diciembre de 2022 147  

Durante el ejercicio 2022 no han producido dotaciones ni reversiones de la provisión por deterioro de 
otros deudores. 

(e) Otros activos financieros 

El detalle de “Otros activos financieros” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:  

  2022   2021 

  
No 

corriente Corriente   
No 

corriente Corriente 

Intereses a cobrar -  278    -  188  
Arrendamientos -  -   -  19  
Primas de seguros 870  63    -  412  
Planes de pensiones 12 -  - - 
Derivados -  -    -  437  
Otros gastos diferidos 1  844    45  456  

 883  1.185   45  1.512  
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El importe de “Primas de seguros” se compone principalmente de cantidades pagadas a cuenta de 
primas de seguros correspondientes al ejercicio 2022 en el área de negocio de Turquía por importe de 
870 miles de euros (2021: 351 miles de euros, en el área de negocio de Turquía). Asimismo, las 
cantidades registradas en el ejercicio 2021 bajo el epígrafe “Derivados” se deben a pagos efectuados 
por anticipado, en concepto de valor razonable de los derivados en el área de negocio Turquía por 
importe de 437 miles de euros 

12. Clientes por ventas y prestación de servicios y otros deudores 

(a) Política contable 

Los deudores comerciales son importes a cobrar de clientes por bienes vendidos o servicios 
prestados en el curso ordinario de los negocios del Grupo. Se reconoce inicialmente a su valor 
razonable y posteriormente se mide al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos la estimación para cuentas incobrables. 

 

La provisión para cuentas de cobro dudoso se reconoce por un importe que se considera suficiente 
para cubrir las pérdidas esperadas en la realización de las cuentas por cobrar comerciales. El Grupo 
ha aplicado el enfoque simplificado de la NIIF 9 para calcular las pérdidas crediticias estimadas. Con 
base en el perfil de pago de los clientes, el Grupo los clasifica en función de su riesgo. Para cada 
clase de riesgo, se desarrolla una matriz de provisiones considerando el historial de cuentas 
incobrables y cualquier dato prospectivo relevante. 

(b) Análisis 

El epígrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se 
compone de las siguientes partidas:  

  2022   2021 
Clientes 106.540    81.308  
Clientes - efectos comerciales a cobrar 14.799    10.130  
  121.339    91.437  
 Provisión por deterioro de cuentas a cobrar (3.904)   (3.288) 
  117.435    88.149  

Este epígrafe incluye saldos con partes vinculadas que ascienden a 2.721 miles de euros al 31 de 
diciembre de 2022 (10.290 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) (Nota 14). El valor contable de 
las cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no es 
significativo.  

El Grupo mantiene contratos de factoring sin recurso, transfiriendo cuentas a cobrar (con descuento) a 
entidades de crédito entregando el derecho de cobro de dichas cuentas a cobrar. El Grupo transfiere 
todos los riesgos y beneficios de las cuentas por cobrar, resultando en una baja contable en el balance 
consolidado. El saldo efectivamente dispuesto al cierre del ejercicio 2022 y 2021 es de 18,3 y 16,5 
millones de euros, respectivamente. 

(c)  Provisión por deterioro de cuentas a cobrar 

Los movimientos de la provisión por deterioro de cuentas a cobrar durante el ejercicio 2022 y 2021 han 
sido los siguientes:  
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  2022   2021 
Saldo al 1 de enero  (3.288)   (3.721) 
Diferencias de conversión 295    836  
Dotaciones (1.380)   (581) 
Reversiones 1.010    720  
Aplicaciones 735    56  
Otros (1.266)   (598)  
Saldo al 31 de diciembre  (3.904)   (3.288) 

Las dotaciones y reversiones a la “Provisión por deterioro de cuentas a cobrar” se reconocen en el 
estado de los resultados integrales consolidado bajo el epígrafe "Otros gastos de explotación" de la 
cuenta de resultados consolidada (Nota 33). 

(d) Ageing 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de antigüedad de los saldos de “Clientes por ventas y 
prestaciones de servicios”, no deteriorados, es el siguiente:  

  2022   2021 
        
Saldos no vencidos 108.488    83.919  
Vencimiento hasta 3 meses 101.625    78.901  
Vencimiento entre 3 y 6 meses 6.145    4.240  
Vencimiento entre 6 y 12 meses 677    779  
Vencimiento mayor a 12 meses 41    -  

       
Saldos vencidos: 12.851    7.518  
Vencido hasta 3 meses 8.468    4.525  
Vencido entre 3 y 6 meses 54    131  
Vencido entre 6 y 12 meses 453    161  
Vencido mayor a 12 meses 3.876    2.701  
        
 Provisión por deterioro de cuentas a cobrar (3.904)   (3.288) 
        
  117.435    88.149  

No existe una concentración significativa de riesgo crediticio. La provisión por deterioro de cuentas a 
cobrar se utiliza para reducir el saldo de cuentas a cobrar a su valor estimado tras un análisis 
individualizado para determinar el riesgo de insolvencia considerando las cantidades cubiertas por 
seguros de crédito o garantías. 

El rating de los saldos no vencidos es el siguiente: 

  2022 2021 
      

Riesgo alto 10.551 5.675 
Riesgo medio 17.301 15.175 
Riesgo bajo 51.496 42.975 

Clientes AAA 29.140 20.095 
  108.488 83.919 
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13. Existencias 

(a) Política contable 

Las mercaderías y las materias primas y auxiliares se encuentran valoradas al coste de adquisición, 
utilizándose el método de coste medio ponderado. 

Los productos y trabajos en curso y los productos terminados, se valoran al coste de producción, que 
incluye el coste de las materias primas incorporadas, mano de obra y gastos generales de fabricación. 

Siempre que el precio de mercado sea inferior al coste de adquisición o de producción, se procede a la 
reducción del valor de las existencias, a través de lo correspondiente corrección valorativa, que revertirá 
en caso de que desaparezcan los factores que la originaron. 

 
(b) Análisis 

El saldo de existencias al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone de las siguientes partidas:  

  2022 2021 
Materias primas y otros aprovisionamientos 83.933  61.078  
Productos semiterminados 30.810  20.864  
Producto terminado 9.911  4.638  
Mercaderías 1.034  478  
Anticipos a proveedores 5.142  1.596  
  130.830  88.654  

Provisiones por deterioro de existencias (13.867) (12.768) 

  116.963  75.886  

 

(c) Provisiones por deterioro de existencias  

  2022 2021 
Saldo al 1 de enero  (12.768) (10.573) 
Diferencias de conversión 416  (86) 
Dotaciones (Nota 33) (711) (519) 
Reversiones (Nota 33) 3.258  325  
Otros (4.062) (1.915) 
Saldo al 31 de diciembre  (13.867) (12.768) 

Las principales variaciones del epígrafe de existencias habidas durante el ejercicio 2022 provienen de 
la incorporación en el perímetro de consolidación de las sociedades dependientes Compañía General 
de Canteras S.A. y Sociedad Financiera y Minera Sur, S.L., por importe de 14.794 miles de euros a 
(Nota 35). 

Las dotaciones y reversiones a la provisión por deterioro de existencias se reconocen en el epígrafe 
"Otros gastos de explotación" de la cuenta de resultados consolidada (Nota 33). 
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14. Partes vinculadas 

(a) Politica contable 

Las operaciones con partes relacionadas son realizadas por el Grupo en condiciones similares a otras 
operaciones, considerando los precios y condiciones habituales del mercado y, por tanto, no generan 
ningún beneficio indebido a sus contrapartes ni pérdidas al Grupo. En el curso normal de sus 
operaciones, el Grupo celebra contratos con partes relacionadas (asociadas, negocios conjuntos y 
accionistas), relacionados con la compra y venta de productos, préstamos, arrendamientos de activos, 
ventas de materias primas y servicios. 

(b) Análisis 

Al 31 de diciembre, el detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas en el ejercicio anual 
finalizado en dicha fecha son las siguientes:  

 
  2022 

  

Ventas y 
prestaci

ón de 
servicio

s 

  
Otros 

ingresos de 
explotación 

  
Compras / 
Servicios 
recibidos 

    Gastos  
financieros   Dividendos 

recibidos 

Votorantim Cimentos S.A. (587)       1.807            
Votorantim Cimentos N/NE, S.A. 46.987        1.135           
St Marys Cement Inc Canada 15.131        19            
Canpesa 11        167          75  
Hormig. Y Áridos La Barca, S.A. 59        548            
CEISA 6.530        191          3.300  
Primat S.A. 8    3    491            
Cementos Granadilla, S.A. 4.241        424            
CEISA Comercial del cemento,S.L. 2.130                    
Votorantim Cimentos Internac.         801      762      
Votorantim Cimentos LATAM SA 308                    
St Marys Cement Inc US 27                    
Cementos Artigas, S.A. 1.548                    
  76.393    3    5.583      762    3.375  

  2021 

  
Ventas y 

prestación de 
servicios 

  
Otros 

ingresos de 
explotación 

  
Compras / 
Servicios 
recibidos 

  Gastos 
financieros   Dividendos 

recibidos 

Votorantim Cimentos S.A.  (517)                        478          
Votorantim Cimentos N/NE, S.A.             46.963                      1.870          
Cimentos Vencemos do Amazonas, 
LTDA  (3)                 

St Marys Cement Inc Canada                            13          
Canpesa                    10                         169                         100  
Hormigones y Áridos La Barca, S.A.                    33                       22                     256          
CEISA               6.186                         5                       60                      3.000  
Primat S.A.                      3                         429          
Cementos Granadilla, S.A.               4.137                         539          
CEISA Comercial del Cemento, S.L.                   1.933              

Votorantim Cimentos Internac.                      5                         716                     
158      

Votorantim Cimentos LATAM SA                  307                  
              57.124                  1.960                  4.530                 158                  3.100  



 
Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. 
 
Notas a los estados financieros consolidados 
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
Todas las cantidades están expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario 
 

39 de 95 
 

Todas las compras y ventas y las prestaciones de servicios a partes vinculadas han sido realizadas a 
precios de mercado. Las operaciones con empresas vinculadas se corresponden fundamentalmente 
con compras y ventas comerciales de materias primas y producto terminado relacionado con el negocio 
de la producción y venta de cemento.   

Al 31 de diciembre, el detalle de los saldos con partes vinculadas se muestra a continuación: 

  2022 

  
Clientes por 

ventas y 
prestaciones 
de servicios 

  
Saldos 

deudores 
corrientes 

  
Proveedores y 
anticipos de 

clientes 
  

Saldos 
acreedores 
corrientes 

Cementos Avellaneda, S.A.         4      
Votorantim Cimentos S.A.  (1.180)       408      
Votorantim Cimentos N/NE, S.A.  (349)             
St Marys Cement Inc Canada 3.201        19      
Canpesa 3        82      
Hormig. Y Áridos La Barca, S.A. 60        65      
CEISA 16        46      
Primat S.A. 5    1    269      
Cementos Granadilla, S.A. 370        326      
CEISA COMERCIAL DEL CEMENTO,SL 263              
Votorantim Cimentos Internac.         799      
Votorantim Cimentos LATAM SA 372              
St Marys Cement Inc US 6              
Société Marocainee SMBRM (46)           1.586  
  2.721    1    2.018    1.586 

  2021 

  
Clientes por 

ventas y 
prestaciones de 

servicios 
  

Saldos 
deudores 
corrientes 

  
Proveedores y 
anticipos de 

clientes 
  

Saldos 
acreedores 
corrientes 

Cementos Avellaneda, S.A.         4      
Votorantim Cimentos S.A.  (53)       21      
Votorantim Cimentos N/NE, S.A. 9.841              
Canpesa 3        132      
Hormig. Y Áridos La Barca, S.A. 18        110      
CEISA         22      
Primat S.A. 1    1    81      
Cementos Granadilla, S.A. 401        312      
CEISA COMERCIAL DEL CEMENTO,SL 73              
Votorantim Cimentos Internac.         714      
St Marys Cement Inc US 6              
  10.290    1    1.396      
 
        

(c) Retribuciones a miembros del Consejo de Administración y Alta Dirección 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el rol de alta dirección es desarrollado por los miembros del órgano 
de administración. Adicionalmente, el órgano de administración de la Sociedad dominante del Grupo 
está formado por 3 miembros varones al 31 de diciembre de 2022 y 2021. 
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Las retribuciones a los miembros del órgano de administración de la Sociedad dominante es 
determinada por el Comité de retribuciones teniendo en cuenta el rendimiento personal y las tendencias 
del mercado. Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2022 por los administradores, en concepto 
de sueldos y salarios, ascendió a 1.577 miles de euros (1.170 miles de euros en el ejercicio 2021). 
Asimismo, se han realizado aportaciones a planes de pensiones u otros planes de previsión social a 
nombre de administradores durante el ejercicio 2022 por un importe de 63 miles de euros (61 miles de 
euros en el ejercicio 2021).  

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen anticipos ni préstamos otorgados a los miembros del 
órgano de administración de VCEAA. 

Situaciones de conflictos de interés de los administradores 

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los 
Administradores han cumplido con las obligaciones previstas en el artículo 228 del texto refundido de 
la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han 
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el artículo 229 de dicha ley, 
excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorización. 

15. Participaciones en puestas en equivalencia 

(a) Política contable 

La política contable se desglosa en la nota 6.1.d 

(b) Análisis  

El 11 de octubre de 2022, en el área de negocios Marruecos, la junta general de accionistas de la 
sociedad dependiente Société Marocainee SMBRM, ha aprobado una ampliación de capital de 3.169 
acciones, por importe de 317 k MAD, que fueron totalmente suscritas por la que la sociedad marroquí 
“Veolia Services à l’Environnement Maroc” (“VEOM”). Como consecuencia de esta operación el Grupo 
ha dejado de tener una participación mayoritaria en dicha sociedad (Nota 6.2.1) y por consiguiente, ha 
cambiado su método de consolidación de integración global a el método de puesta en equivalencia a 
partir de esa fecha. 

Los movimientos de este epígrafe durante el ejercicio han sido los siguientes:  
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    2022 

    Inversión   Fondo de 
comercio   Total 

Participación 
              
Saldo al 1 de enero de 2022   25.884    117    26.001  
Diferencias de conversion   0        0  
Cambio en el método de consolidación   1.556        1.556  

Beneficios/(Pérdidas)                    
3.456        3.456  

Dividendos   (3.300)       (3.300) 
Otros   586        586 
Saldo al 31 de diciembre de 2022   28.182    117    28.299  

              
    2021 

    Inversión   Fondo de 
comercio   Total 

Participación 
              
Saldo al 1 de enero de 2021   25.251    117    25.368  
Diferencias de conversion             
Beneficios/(Pérdidas)   3.253        3.253  
Dividendos   (3.100)       (3.100) 
Otros   480        480  
Saldo al 31 de diciembre de 2021   25.884    117    26.001  

El Grupo evalúa, en cada fecha de cierre, si hay indicios objetivos de que un activo financiero esté 
deteriorado. Un activo financiero se considera deteriorado si hay indicios objetivos de deterioro como 
consecuencia de hechos que hayan acaecido desde el reconocimiento inicial del activo y que repercuten 
sobre los flujos de efectivo futuro previstos del activo financiero. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no 
han sido detectados indicios de deterioro.  
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2022   CEISA   
Hormigones 
y Áridos La 
Barca, S.A. 

  Canteira do 
Penedo, S.A.   

Cementos 
Granadilla, 

S.A. 
  

Cementos 
del 

Marquesado, 
S.A. 

  
Áridos de 

La 
Coruña, 

S.A. 
  

Société 
Marocainee 

SMBRM 
  Total 

    50,00%   50,00%   49,98%   30,00%   23,20%   50,00%   48,99%     
                                  
Caja y equivalentes a caja   11.909    699    1.842    1.065    40    20    3.193    18.768  
Otros activos corrientes (excluyendo caja)   18.589    832    1.253    2.496    15    185        23.370  
Total activos corrientes   30.498    1.531    3.095    3.561    55    205    3.193    42.138  
Pasivos financieros (excluyendo proveedores)   (123)   (53)   (15)   (1.986)               (2.177) 
Otros pasivos corrientes (incluyendo 
proveedores)   (8.014)   (730)   (474)   (1.430)   (9)   (1)   (57)   (10.715) 

Total pasivos corrientes   (8.137)   (783)   (489)   (3.416)   (9)   (1)   (57)   (12.892) 
Activos no corrientes   17.174    646    4.293    13.760    254    44        36.171  
Pasivos no corrientes   (1.718)   (221)   (639)   (657)   (300)   (152)       (3.687) 
Activos Netos al 31 de diciembre de 2021   37.817    1.173    6.260    13.248        96    3.136    61.730  
Fondo de comercio               117                117  
Saldo al 31 de diciembre de 2021   18.908    587    3.129    3.975        48    1.536    28.182  

                                  

2022   CEISA   
Hormigones 
y Áridos La 
Barca, S.A. 

  Canteira do 
Penedo, S.A.   

Cementos 
Granadilla, 

S.A. 
  

Cementos 
del 

Marquesado, 
S.A. 

  
Áridos de 

La 
Coruña, 

S.A. 
  

Société 
Marocainee 

SMBRM 
  Total 

Ingresos de explotación                69.516    1.789    1.766    50.121           (42)   123.149  
Gastos de explotación              (59.701)   (1.683)    (1.615)    (49.034)              (112.033) 
Depreciaciones y amortizaciones   (1.314)   (58)    (126)    (276)               (1.774)  
Beneficios (Pérdidas) de explotación                  8.501    48   25   811              9.342 
Ingresos financieros                     202    3    1               (42)   206  
Gastos financieros                     (74)   (14)   (20)    (76)              (183) 
(Pérdidas) / Beneficios antes de impuestos                  8.629    38    6    735           (42)   9.366  
Impuesto sobre beneficios                (2.060)   (6)   (3)    (151)              (2.220) 
(Perdidas) / Beneficios de las operaciones 
continuadas                  6.569    32    4    584           (42)   7.146  

Dividendos recibidos de asociadas                (3.300)       (75)                   (3.375) 
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2021   CEISA   
Hormigones 
y Áridos La 
Barca, S.A. 

  Canteira do 
Penedo, S.A.   

Cementos 
Granadilla, 

S.A. 
  

Cementos 
del 

Marquesado, 
S.A. 

  
Áridos de 

La 
Coruña, 

S.A. 
  

Société 
Marocainee 

SMBRM 
  Total 

  50,00%   50,00%   49,97%   30,00%   23,20%   50,00%        
Corriente                                
Caja y equivalentes a caja   12.972    365    2.110    912    33    20       16.412  
Otros activos corrientes (excluyendo caja)   16.166    812    1.178    3.096    44    184       21.480  
Total activos corrientes   29.137    1.177    3.288    4.008    77    205       37.892  
Pasivos financieros (excluyendo proveedores)   (266)   (88)   (12)   (1.925)              (2.291) 
Otros pasivos corrientes (incluyendo 
proveedores)   (7.493)   (400)   (489)   (1.958)   (7)   (1)      (10.348) 

Total pasivos corrientes   (7.759)   (488)   (501)   (3.883)   (7)   (1)      (12.639) 
Activos no corrientes   18.187    661    4.157    13.779        44       36.828  
Pasivos no corrientes   (1.718)   (208)   (688)   (3.191)   (71)   (152)      (6.028) 
Activos Netos al 31 de diciembre de 2020   37.848    1.141    6.256    10.714    (0)   96       56.055  
Fondo de comercio               117               117  
Saldo al 31 de diciembre de 2020   18.924    571    3.126    3.214    (0)   48       25.883  
                                  

2021  CEISA  
Hormigones 
y Áridos La 
Barca, S.A. 

 Canteira do 
Penedo, S.A.  

Cementos 
Granadilla, 

S.A. 
  

Cementos 
del 

Marquesado, 
S.A. 

  
Áridos de 

La 
Coruña, 

S.A. 
  

Société 
Marocainee 

SMBRM 
  Total 

Ingresos de explotación                69.386    1.129    1.462    44.556              116.533  
Gastos de explotación              (57.701)   (1.081)    (1.166)    (43.483)   (4.810)          (108.240) 
Depreciaciones y amortizaciones   (1.375)   (45)    (121)    (276)    (127)          (1.945)  
Beneficios (Pérdidas) de explotación                10.310    3   175   797   (4.937)          6.348 
Ingresos financieros                     263    2    1    (1)              265  
Gastos financieros                     (59)   (1)   (10)    (116)             (185) 
(Pérdidas) / Beneficios antes de impuestos                10.514    3    166    680    (4.937)          6.426  
Impuesto sobre beneficios                (2.153)   (1)   (43)    (161)             (2.358) 
(Perdidas) / Beneficios de las operaciones 
continuadas                  8.361    2    123    519    (4.937)          4.068  

Dividendos recibidos de asociadas                (3.000)       (100)                  (3.100) 
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16. Inversiones inmobiliarias 

(a) Política contable 

Las inversiones inmobiliarias se registran al coste de adquisición o producción, incluyendo los 
gastos imputables a la compra. Posteriormente, las inversiones inmobiliarias se valoran a valor 
razonable, reconociéndose estos cambios en el valor razonable en el estado de los resultados 
integrales del consolidado.  
 
(b) Análisis 

Las principales variaciones del epígrafe inversiones inmobiliarias habidas durante el ejercicio 
2022 provienen de la incorporación en el perímetro de consolidación de las sociedades 
dependientes Compañía General de Canteras S.A. y Sociedad Financiera y Minera Sur, S.L., 
(Nota 35), siendo terrenos y edificios y construcciones, 9.061 y 4.381 miles de euros, 
respectivamente. Al cierre del año 2022 no se han registrado cambios en el valor razonable. 
 
 

17. Inmovilizado material 

(a) Política contable 

(i) Inmovilizado material 

El inmovilizado material utilizado en la producción, prestación de servicios o para uso 
administrativo, se registra al coste de adquisición o producción, incluyendo los gastos 
imputables a la compra, deducida la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro, 
cuando apliquen. En el caso de determinados terrenos (especialmente terrenos destinados 
a la explotación de canteras), se incluye como coste el valor actual de las obligaciones 
futuras relacionadas con obligaciones de restauración, con contrapartida en provisiones 
no corrientes. 

El inmovilizado material se amortiza linealmente, a menos que otro método parezca más 
adecuado en relación con su uso, a partir de la fecha en que se encuentra disponible para 
su utilización, de acuerdo con las siguientes vidas útiles estimadas: 

 
 

El importe depreciable del inmovilizado material, en especial en lo referente a los terrenos afectos 
a las canteras, no incluye el valor residual que se estima al final de las vidas útiles respectivas. 
Asimismo, los activos dejan de amortizarse cuando pasan a ser clasificados como “Activos no 
corrientes mantenidos para la venta”. 

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, los costes de ampliación, 
modernización o mejora que aumentan la vida útil del bien objeto, su productividad, o su 
capacidad económica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el 
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. 

Inmovilizado material Años de vida útil
Restauración de canteras 4 - 50
Edificios y otras construcciones 10 - 50
Instalaciones y maquinaria 5 - 30
Elementos de transporte 5 - 12
Muebles y enseres 3 - 17
Otro inmovilizado material 2 - 10



 
Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. 
 
Notas a los estados financieros consolidados 
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
Todas las cantidades están expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario 
 

45 de 95 
 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación se imputan a resultados, 
siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.  

El inmovilizado material en curso representa activos aún en fase de construcción/montaje, y se 
encuentran registrados al coste de adquisición o producción, deducidas las eventuales pérdidas 
por deterioro. Estos activos se amortizan desde el momento en que se encuentran en 
condiciones de ser utilizados para los fines pretendidos.  

El beneficio o pérdida resultante de la enajenación o el retiro de un activo se calcula como la 
diferencia entre el precio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en el estado 
de los resultados integrales consolidados. 

La estimación inicial de los costes de desmantelamiento o retiro del elemento, así como la 
rehabilitación del lugar sobre el que se asienta se incluirá en el coste activado dentro del epígrafe 
de “Otro inmovilizado material”. Las obligaciones por los costes mencionados se reconocerán y 
valorarán por el valor actual de acuerdo con la NIC 37. 

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que 
resulta de añadir a los costes externos, los costes internos determinados en función de los 
consumos propios de materiales de almacén y de los costes de fabricación aplicados según tasas 
horarias de absorción similares a las usadas para la valoración de las existencias. Estos gastos 
se han registrado con abono al epígrafe “Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado” 
del estado de los resultados integrales consolidados por importe de 1.297 miles de euros (2021: 
1.683 miles de euros) (Nota 28). 

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en funcionamiento del inmovilizado 
material que correspondan a financiación ajena se incluyen en el precio de adquisición o coste 
de producción de acuerdo con lo indicado a continuación. 

(ii) Costes por intereses 

Los gastos de financiación directamente atribuibles a la compra, construcción o producción 
de aquellos activos que requieren un período sustancial de tiempo para alcanzar su 
condición de uso o venta (activos cualificados) se incorporan al coste de dichos activos 
durante dicho período. 

En la medida que los préstamos a tipo variable, destinados a financiar la adquisición, 
construcción o producción de activos cualificados sean cubiertos a través de una 
“cobertura de flujos de efectivo”, la parte eficaz del valor razonable del instrumento 
financiero se reconoce en reservas y se transfiere a resultados cuando la partida cubierta 
tiene impacto en los resultados. 

Asimismo, a medida que los préstamos a tipo de interés fijo, destinados a financiar un 
activo cualificado se hallen cubiertos mediante una relación de cobertura de valor 
razonable, los gastos financieros que se incorporan al coste del activo deben de reflejar el 
tipo de interés cubierto. 

Los intereses recibidos a través de los fondos obtenidos con los préstamos contratados 
para la financiación de activos cualificados se deducen de los gastos que serán 
capitalizados. 

El resto de los costes por intereses se reconoce en el resultado del ejercicio en el que se 
incurren. 

(iii) Deterioro de inmovilizado material y activos intangibles excepto el fondo de 
comercio  
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La política contable relativas al deterioro se desglosa en la nota 7.2. 

(b) Análisis 

Los movimientos habidos en el capítulo de inmovilizado material, así como sus correspondientes 
amortizaciones y deterioros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, 
han sido los siguientes: 
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Terrenos, 
restauración de 

canteras y recursos 
naturales 

Edificios y 
construcciones 

Instalaciones y 
maquinaria 

Elementos 
de 

transporte 
Muebles y 
enseres 

Maquinaria y 
otros útiles 

Otro 
inmovilizado 

material 

Inmovilizado 
material en 

curso 

Anticipos para 
el inmovilizado 

material 
Total 

Coste 105.126 233.891 927.540 13.438 9.810 2.144 17.090 25.346 9 1.334.394 

Depreciación acumulada y deterioro (36.860) (156.920) (783.012) (11.835) (8.727) (2.019) (13.750) - - (1.013.123) 
                      
Saldo al 1 de enero de 2021 68.266 76.971 144.528 1.603 1.083 125 3.340 25.346 9 321.271 

                      

Cambios en el perímetro de consolidación (Nota 35) 6.904 34.630 34.102 478 48 - 759 201 6 77.128 

Diferencias de conversion y NIC 29 (1.104) (9.737) (17.499) (436) (57) 1 - (1.350) (26) (30.208) 

Altas 714 1.021 5.616 14 623 78 53 31.402 1.187 40.708 

Dotaciones (1.114) (5.394) (19.264) (359) (359) (68) (873) - - (27.431) 

Deterioros – (dotaciones)  y reversiones (59) (2.587) - - - - - - - (2.646) 

Bajas/retiros (180) (1.044) (935) - (4) - (15) - - (2.178) 

Traspasos - 1.095 14.928 282 289 13 79 (18.831) - (2.145) 

Reevaluación de las estimaciones (1.437) - - - - - - - - (1.437) 

Saldo al 31 de diciembre de 2021 71.991 94.955 161.476 1.582 1.623 149 3.343 36.768 1.176 373.063 
                      
Coste 109.387 272.409 1.005.372 13.472 10.275 2.433 24.384 36.768 1.176 1.475.676 

Depreciación acumulada y deterioro (37.396) (177.454) (843.896) (11.890) (8.652) (2.284) (21.041) - - (1.102.613) 
           

Saldo al 1 de enero de 2022 71.991 94.955 161.476 1.582 1.623 149 3.343 36.768 1.176 373.063 
           

Efecto del ajuste inicial por hiperinflacion 825 6.804 12.472 280 - - - 706 - 21.087 
Cambios en el perímetro de consolidación (Nota 35) 9.522 4.564 44.842 - 58 76 - 6.653 - 65.715 

Diferencias de conversion y NIC 29 99 4.726 10.152 158 54 - - 2.860 (94) 17.956 

Altas 2.673 1.213 3.256 73 197 5 661 45.160 (889) 52.349 

Dotaciones (2.298) (6.061) (24.390) (470) (415) (68) (1.236) - - (34.938) 

Bajas/retiros (20) (134) 110 (3) (371) - (12) - (6) (436) 

Traspasos (682) 1.023 24.281 (85) 495 728 249 (29.269) 554 (2.706) 

Reevaluación de las estimaciones (810) - - - - - - - - (810) 

Saldo al 31 de diciembre de 2022 81.300 107.090 232.199 1.535 1.641 890 3.005 62.878 742 491.280 
           

Coste 120.559 278.636 1.052.811 14.021 11.174 3.125 20.603 62.878 742 1.564.549 

Depreciación acumulada y deterioro (39.259) (171.546) (820.612) (12.486) (9.533) (2.235) (17.598) - - (1.073.269) 
                      
Saldo al 31 de diciembre de 2022 81.300 107.090 232.199 1.535 1.641 890 3.005 62.878 742 491.280 



 
Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. 
 
Notas a los estados financieros consolidados 
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
Todas las cantidades están expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario 
 

48 de 95 
 

Las altas más significativas del ejercicio 2022 se corresponden con las inversiones en los 
proyectos de combustibles alternativos y con inversiones para la modernización de las plantas, 
como es el caso de un nuevo precalcinador en la planta de Toral y de un enfriador en la planta 
de Alconera. Las principales altas de inmovilizado han tenido lugar en estas dos plantas, por un 
importe total de 8,2 y 6,3 millones de euros respectivamente. Las altas del ejercicio 2021 se 
corresponden con las inversiones realizadas en los proyectos de combustibles alternativos y en 
la adquisición y mejora de instalaciones y maquinaria. 

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han sido activados gastos financieros. 

El Grupo evalúa, en cada fecha de cierre, si hay indicios de que un activo pueda estar 
deteriorado. Si existen indicios, el Grupo estima el valor recuperable del activo. El valor 
recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere entradas de 
efectivo que sean independientes en gran medida de aquellas de otros activos o grupos de 
activos. Como resultado de la evaluación realizada al 31 de diciembre de 2022, el Grupo no ha 
registrado ninguna pérdida por deterioro sobre el inmovilizado material (2021: registró una 
pérdida por 2.646 miles de euros en el área de negocio de España), ver hipótesis consideradas 
para el cálculo del valor recuperable en la nota 7.2. 

Durante los ejercicios 2022 y 2021, dentro del epígrafe de “Provisiones, pérdidas y reversión por 
deterioro”, no se ha producido ninguna reversión por deterioro sobre el inmovilizado material. 

No hay partidas del inmovilizado material entregadas en garantía al 31 de diciembre de 2022. 

Información de compromisos sobre inmovilizado 

18. Activos intangibles 

(a) Política contable 

(i) Activos intangibles 

Los activos intangibles corresponden principalmente a los importes satisfechos en 
proyectos específicos con valor económico futuro y se encuentran registrados a coste de 
adquisición, deducidas las amortizaciones acumuladas así como las pérdidas por 
deterioro, si hubiese. 

Los costes referentes al mantenimiento del software, se registran, cuando se incurren, 
como gastos en el estado de los resultados integrales consolidados, no así, cuando estos 
costes estén directamente asociados a proyectos para los cuales sea probable la 
generación de beneficios económicos futuros para el Grupo. En estos casos, estos costes 
son capitalizados como inmovilizados intangibles. 

Las amortizaciones se realizan, una vez que los bienes están en condiciones de ser 
utilizados, según el método lineal, de conformidad con el período de vida útil estimado: 

Inmovilizado intangible Años de vida 
útil 

Relaciones con clientes y acuerdos de no competencia 12 
Derechos mineros 5-50 
Software 1-5 
Otro inmovilizado intangible 5-10 
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Los costes de adquisición de derechos mineros son capitalizados y amortizados mediante 
el método lineal a lo largo de sus vidas útiles o, cuando resulte de aplicación, en función 
de la extracción de las reservas teniendo en cuenta las reservas mineras disponibles 
estimadas. Tras la puesta en marcha de actividad de las canteras, estos costes son 
amortizados y considerados coste de producción. 

Los derechos de emisión de gases de efecto invernadero adquiridos para su consumo en 
el proceso productivo se reconocen por su precio de adquisición (véase nota 34). 

Los inmovilizados intangibles para los cuales no es previsible que exista un período limitado de 
generación de beneficios económicos futuros, se designan como inmovilizados intangibles de 
vida útil indefinida. Estos activos no se amortizan y están sujetos anualmente al test de deterioro. 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo no tenía activos intangibles de este tipo, distintos 
del fondo de comercio. 

(ii) Deterioro del fondo de comercio 

La política contable y detalle de las estimaciones relativas al deterioro del fondo de comercio se 
desglosa en la nota 7.2. 

(b) Analisis 

Los movimientos habidos en el capítulo de inmovilizado intangible, así como sus 
correspondientes amortizaciones y deterioros, durante los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2022 y 2021, han sido los siguientes:  

 2022 

  

Relaciones 
con clientes 
y acuerdos 

de no 
competencia 

Derechos 
de emisión 
de gases de 

efecto 
invernadero 

Derechos 
mineros Software 

Otros 
activos 

intangibles 

Inmovilizado 
intangible 
en curso 

Total 

Coste 1.400 33.707 88.291 10.864 4.406 - 138.668 
Depreciación acumulada y deterioro (19) - (62.298) (7.381) (3.906) - (73.604) 
                
Saldo al 1 de enero de 2022 1.381 33.707 25.993 3.483 500 - 65.064 

         
Efecto del ajuste inicial por 
hiperinflación - - 46 61 - - 107 

Cambios en el  perímetro de 
consolidación (Nota 35) - 3.679 6.612 5 718 - 11.014 

Diferencias de conversión - - (251) (75) 14 - (312) 
Altas - - - 249 - 3.812 4.061 
Dotaciones (396) - (1.021) (1.830) (110) - (3.357) 
Deterioros – dotaciones  y reversiones - - - - - - - 
Bajas/retiros - (33.707) - - - - (33.707) 
Traspasos 281 - 14 2.630 (219) - 2.706 
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.266 3.679 31.393 4.523 903 3.812 45.576         
Coste 2.760 3.679 94.751 14.502 5.016 3.812 124.520 
Depreciación acumulada y deterioro (1.494) - (63.358) (9.979) (4.113) - (78.944) 
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.266 3.679 31.393 4.523 903 3.812 45.576 
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El saldo de la cuenta “Activos intangibles” incluye principalmente el valor en libros de derechos 
mineros, derechos de emisión de gases de efecto invernadero (ver detalle en Nota 34), software 
y acuerdos de no competencia y relaciones con los clientes. Los derechos mineros proceden del 
área de negocio de España, fundamentalmente, teniendo su origen en las adquisiciones de 
activos afectos al derecho de explotación de una cantera a través de combinaciones de negocios. 

Altas/ traspasos 

Durante el ejercicio 2022 las altas y los traspasos más significativos procedieron del área de 
España por un importe de 3.903 miles de euros y 2.630 miles de euros respectivamente, y 
corresponden fundamentalmente a software.  

Durante el ejercicio 2021 las altas y los traspasos más significativos procedieron del área de 
España por un importe de 599 miles de euros y 1.581 miles de euros respectivamente, y 
corresponden fundamentalmente a software.  

El Grupo evalúa, en cada fecha de cierre, si hay indicios de que un activo intangible pueda estar 
deteriorado. Si existen indicios, el Grupo estima el importe recuperable del activo intangible. El 
importe recuperable se determina para cada activo intangible individual, salvo que el activo 
intangible no genere entradas de efectivo que sean independientes en gran medida de aquellas 
de otros activos o grupos de activos. 

De acuerdo a los resultados de las evaluaciones realizada al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 
no ha resultado registrar deterioros de activos intangibles. 

 
2021 

  

Relaciones 
con clientes y 
acuerdos de 

no 
competencia 

Derechos de 
emisión de 

gases de efecto 
invernadero 

Derechos 
mineros Software 

Otros 
activos 

intangibles 
Total 

Coste  -  - 77.027  8.471  4.813  90.311  
Depreciación acumulada y deterioro -  -  (62.102) (6.274) (3.998) (72.374) 
              
Saldo al 1 de enero de 2021 -  -  14.925 2.197 815 17.937 
              
Cambios en el  perímetro de consolidación 
(Nota 35) 1.400 33.707 11.200 62 - 46.369 

Diferencias de conversión -  -  337 (116) (12) 209 
Altas -  -  - 599 - 599 
Dotaciones (19) -  (469) (1.296) (359) (2.143) 
Deterioros – dotaciones  y reversiones - -  - - - - 
Bajas/retiros - -  (1) (16) (35) (52) 
Traspasos -   1 2.053 91 2.145 
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.381 33.707 25.993 3.483 499 65.064 
              
Coste 1.400 33.707 88.291 10.864 4.406 138.668 
Depreciación acumulada y deterioro (19) - (62.298) (7.381) (3.906) (73.604) 
              
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.381 33.707 25.993 3.483 499 65.064 
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(c) Fondo de comercio 

El fondo de comercio adquirido mediante combinaciones de negocios ha sido asignado a las 
unidades generadoras de efectivo (UGE) según se muestra a continuación:  

  España   Marruecos   Túnez   Total 

Saldo al 1 de enero de 2021 1.619   25.296   22.425   49.340 

                
Cambios en el perímetro de consolidación 
(Nota 35) 21.718           21.718 

Diferencias de conversion     952   227   1.179 

Deterioros, dotaciones y reversiones               

Bajas               

Saldo al 31 de diciembre de 2021 23.337   26.248   22.652   72.237 

                
Cambios en el perímetro de consolidación 
(Nota 35)               

Diferencias de conversion     (1.499)   (512)   (2.011) 

Deterioros, dotaciones y reversiones               

Bajas               

Saldo al 31 de diciembre de 2022 23.337   24.749   22.140   70.226 

19. Activos por derechos de uso y acuerdos de arrendamientos 

(a) Política contable  

Los contratos de arrendamiento se contabilizan en base a la NIIF 16. De acuerdo con la NIIF 16, 
salvo en aquellos casos en que el contrato se refiera a un activo de bajo valor o el plazo del 
contrato sea de un año o menos, el arrendatario deberá:  

- Reconocer un pasivo financiero equivalente al valor actual de los pagos fijos a realizar 
durante el plazo del arrendamiento descontados utilizando la tasa implícita en el 
arrendamiento. Si esta tasa no se puede determinar fácilmente, el Grupo utiliza su tasa de 
endeudamiento incremental.  

- Reconocer en el balance un activo por el derecho de uso del activo correspondiente, que 
se valorará tomando como referencia el importe del pasivo financiero asociado, y al que 
se añadirán los gastos directos incurridos para realizar el contrato, los pagos que se hayan 
realizado por anticipado, así como los costes de desmantelamiento futuros. 

- Reflejar en la cuenta de resultados la depreciación del activo reconocido y la carga 
financiera anual asociada al pasivo financiero (juntos, estos dos componentes reflejan en 
la cuenta de resultados el gasto de arrendamiento asociado a los pagos fijos).  

En aquellos casos en que los contratos de arrendamiento hayan sido asumidos en el contexto 
de una combinación de negocios, el pasivo por arrendamiento se valorará por el valor actual de 
los pagos por arrendamiento restantes, como si el arrendamiento adquirido fuera un nuevo 
arrendamiento en la fecha de la adquisición del negocio. El activo por derecho de uso se 
registrará por el mismo importe que el pasivo por arrendamiento, ajustado para reflejar las 
condiciones favorables o desfavorables del arrendamiento con respecto a las condiciones de 
mercado. Los activos asociados a los derechos de uso estarán sujetos a las correspondientes 
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pruebas de deterioro, al igual que el resto de activos de vida útil definida. En relación con el 
estado de flujos de efectivo, los pagos de efectivo por la parte del principal del pasivo por 
arrendamiento se clasificarán dentro de las actividades de financiación.  

Los ingresos por arrendamientos operativos cuando el grupo es arrendador se reconocen en 
ingresos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los correspondientes activos 
arrendados se incluyen en el balance de acuerdo con su naturaleza. 

(b) Analisis 

Los movimientos del epigrafe son: 

    2022   2021 
          

Coste   22.638   16.230 
Depreciación acumulada y deterioro   (9.145)   (8.334) 
          
Saldo al 1 de enero    13.493   7.895 
Efecto del ajuste inicial por hiperinflación  320   
     
Cambios en el perímetro de consolidación (Nota 35)   1.905   403 
Diferencias de conversion   332   (443) 
Altas   3.570   10.559 
Dotaciones   (5.959)   (4.921) 
Deterioros – dotaciones y reversiones         
Bajas/retiros   (20)    

Saldo al 31 de diciembre    13.641    13.493 
          
Coste   28.637   22.638 
Depreciación acumulada y deterioro   (14.996)    (9.145) 
         
Saldo al 31 de diciembre    13.641   13.493 

Las adiciones a los activos por derecho de uso durante el ejercicio financiero 2022 ascendieron 
a 3.570 miles de euros principalmente en el área de negocio España por importe de 2.408 miles 
de euros. Las altas del ejercicio 2021 ascendieron a 10.559 miles de euros. 

El estado de resultados muestra los siguientes importes relacionados con arrendamientos: 

Depreciación de activos por derecho de uso   2022 
  

2021 
         

Terrenos   750   714 
Construcciones   561   569 
Maquinaria y equipo   858   241 
Elementos de transporte   1.726   1.319 
Otro inmovilizado   2.064   2.078 

   5.959   4.921 

Los activos por derecho de uso generalmente se amortizan de forma lineal durante la vida útil 
del activo o el plazo de arrendamiento, el menor de los dos. Si el grupo tiene la certeza razonable 
de ejercer una opción de compra, el activo por derecho de uso se amortiza durante la vida útil 
del activo subyacente. 
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Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo de maquinaria y vehículos y todos los 
arrendamientos de activos de poco valor se reconocen sobre una base lineal como un gasto en 
resultados. Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo de arrendamiento 
de 12 meses o menos. Los activos de valor reducido incluyen equipo informático y elementos 
pequeños de mobiliario de oficina. 

Las opciones de ampliación y finalización están incluidas en una serie de arrendamientos de 
inmuebles y equipo en todo el grupo. Estos términos se utilizan para maximizar la flexibilidad 
operativa en términos de gestionar los activos usados en las operaciones del grupo. La mayoría 
de las opciones de ampliación y finalización mantenidas son ejercitables sólo por el grupo y no 
por el respectivo arrendador. 

Movimiento de pasivos asociados a la NIIF 16 

    2022   2021 
Saldo de apertura   (13.682)   (8.079) 
Cambios en el perímetro de consolidación (Nota 35)   (1.905)   (403) 
Nuevos acuerdos   (3.570)   (10.555) 
Pagos   6.659   5.980 
Ajuste al valor presente   (501)   (558) 
Bajas   20    
Ajuste de conversión de moneda   19   (67) 

   (12.960)   (13.682) 

Adicionalmente, se han registrado gastos registrados en los epígrafes “Suministros y servicios 
externos” y “Gastos y pérdidas financieras” tal y como se detalla a continuación: 

Otros gastos reconocidos en el estado de resultados   2022 
  

2021 
         

Gasto por intereses (Nota 32)   501   558 
Gasto relacionado con arrendamientos no incluidos bajo la 
NIIF 16 (Nota 30)   3.445   2.278 

    3.946   2.836 

20. Deudas con entidades de crédito 

(a) Política contable 

Instrumentos de deuda 

La valoración posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocio del grupo 
para gestionar el activo y de las características de los flujos de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de valoración en las que el grupo clasifica sus instrumentos de deuda: 

Coste amortizado: Los pasivos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 
cuando esos flujos de efectivo representan sólo pagos de principal e intereses se valoran a coste 
amortizado. Los gastos por intereses de estos pasivos financieros se incluyen en gastos 
financieros de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida 
que surja cuando se den de baja se reconoce directamente en el resultado del ejercicio y se 
presenta en otras ganancias / (pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencias de 
cambio. 
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Valor razonable con cambios en otro resultado global: Los pasivos que se mantienen para el 
cobro de flujos de efectivo contractuales y para vender los pasivos financieros, cuando los flujos 
de efectivo de los activos representan sólo pagos de principal e intereses, se valoran a valor 
razonable con cambios en otro resultado global. Los movimientos en el importe en libros se llevan 
a otro resultado globa, gastos ordinarios por intereses y ganancias o pérdidas por diferencias de 
cambio que se reconocen en resultados. Cuando el pasivo financiero se da de baja en cuentas, 
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado global se reclasifica 
desde patrimonio neto a resultados y se reconoce en otras ganancias/(pérdidas). Los gastos por 
intereses de estos pasivos financieros se incluyen en gastos financieros de acuerdo con el 
método del tipo de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se 
presentan en otras ganancias y pérdidas.  

Valor razonable con cambios en resultados: Los pasivos que no cumplen el criterio para a coste 
amortizado o para a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen a valor 
razonable con cambios en resultados. Una ganancia o una pérdida en una inversión en deuda 
que se reconozca con posterioridad a valor razonable con cambios en resultados se reconoce 
en resultados y se presenta neta en el estado de resultados dentro de otras ganancias / 
(pérdidas) en el ejercicio en que surge. 

(b) Analisis 

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el 
siguiente:  

    2022   2021 

Pasivo no corriente         

Préstamos bancarios               105.092                182.801  

                105.092                182.801  

Pasivo corriente        

Préstamos bancarios                       929                        354  

Intereses devengados – préstamos bancarios   616                     774  

                     1.545                     1.128  

                106.637                183.929  

(c) Préstamos bancarios 

La información relativa a los préstamos se detalla a continuación:  

Tipo   Divisa   Tipo de interés   2022 

Préstamos bancarios   EUR   Tipo fijo       50.150  

Préstamos bancarios   EUR   Tipo variable referenciado al EURIBOR       55.437  

Préstamos bancarios   TRY   Tipo fijo          1.050  

              106,637  
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Tipo   Divisa   Tipo de interés   2021 

Préstamos bancarios   EUR   Tipo variable referenciado al EURIBOR   181.223 

Préstamos bancarios   TRY   Tipo fijo          2.706  

              183.929  

Los tipos de interés aplicados son de mercado. Los intereses devengados no pagados durante 
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascienden a 616 y 774 miles de 
euros, respectivamente. Dichos importes figuran incrementando el valor de los “Préstamos 
bancarios” de los pasivos corrientes del balance consolidado. 

Los movimientos habidos en el capitulo de deudas con entidades de crédito durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, han sido los siguientes: 

    2022   2021 

Saldo a 1 de enero         183.929          157.938  

Cambios en el perímetro de consolidación             1.403    - 

Nuevos préstamos   -          125.005  

Intereses devengados             3.102               4.410  

Amortizacion de comisiones de préstamos, neto de adicciones              169              (176) 

Intereses pagados          (3.297)          (4.242) 

Beneficio / (pérdida) por renegociación de deuda   3.059           (4.102) 

Pagos por amortizaciones de préstamos         (81.354)         (93.311) 

Diferencias de conversion                
(374)            (1.592) 

Saldo a 31 de diciembre   106.637   183.929 

Durante el tercer trimestre de 2022, el Grupo VCEAA ha realizado un reembolso anticipado de 
80.000 miles de euros de sus deudas financieras contraídas en 2020. A cierre de 2022 el saldo 
vivo total de estos préstamos era de 106.637 miles de euros. 

El calendario de reembolso de los préstamos bancarios es el siguiente: 

Año   2022   2021 

2023                        933                      4.488  

2024                          11                      1.364  

2025         

2026    50.000     

2027 y siguientes             55.693                 178.077  

    106.637   183.929 
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Al 31 de diciembre, los préstamos estaban denominados en las siguientes divisas: 

    2022   2021 

Divisa   Divisa   Miles de euros    Divisa     Miles de euros  

EUR   105.587   105.587   181.223   181.223 

TRY   20.990   1.050   41.888   2.706 

        106.637       183.929 

Los préstamos denominados en divisas extranjeras se convierten a euros al tipo de cambio en 
vigor en la fecha de cierre. 

Al 31 de diciembre de 2022, existen garantías otorgadas sobre los préstamos concedidos al 
grupo VCEAA con el siguiente detalle:  

        2022 

Prestatario   Importe 
garantizado   Garante 

Votorantim Cement Sanayi ve Ticaret A.S.   1.050    Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L 

Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L.             105.587    Votorantim Cimentos, S.A. 

    106.637     

          
        2021 

Prestatario   Importe 
garantizado   Garante 

Votorantim Cement Sanayi ve Ticaret A.S.                 2.706    Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L 

Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L.            181.223    Votorantim Cimentos, S.A. 

    183.929     

Al 31 de diciembre de 2022 y a la fecha de formulación de estas cuentas anuales consolidadas 
el Grupo cumplía con los compromisos establecidos ante las entidades financieras, no 
existiendo obligaciones de carácter financiero en ninguno de los compromisos existentes. Los 
Administradores de la Sociedad dominante estiman que durante 2022 se seguirán cumpliendo 
dichos compromisos. 

Los intereses devengados en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 
2021 ascendieron a 3.102 y 4.410 miles de euros, respectivamente, reconocidos en el epígrafe 
"Gastos financieros" de la cuenta de resultados consolidada. 

(d) Líneas de crédito 

En junio 2022, Votorantim Cimentos International S.A. y St. Marys y el Grupo VCEAA han firmado 
una nueva línea de crédito por 30 millones de USD, con vencimiento en junio de 2027, que 
reemplaza a la anterior de 290 millones de USD con vencimiento en 2024. Al cierre de 2022 no 
se ha dispuesto nada de los 300 millones de USD por ninguna de las participantes en la línea de 
crédito.  
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21. Deudas por compras y prestaciones de servicios 

(a) Análisis 

El detalle de epígrafe al 31 de diciembre es el siguiente: 

  2022 2021 
Acreedores comerciales 332.075  229.803  
Facturas pendientes de recibir 42.517  39.634  
Pagarés 13.747  12.663  
Anticipos de clients 2.389  1.933  

      
  390.728  284.032  

Este epígrafe incluye saldos con partes vinculadas que ascienden a 2.119 miles de euros al 31 
de diciembre de 2022 (1.397 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) (Nota 14).  

El Grupo mantiene acuerdos con instituciones financieras que permiten a sus proveedores 
adelantar sus cuentas a cobrar denominadas líneas de confiming. Como parte de estas 
transacciones, los proveedores transfirieron a las instituciones financieras el derecho a recibir las 
cuentas por cobrar comerciales relacionadas con las ventas de bienes. 

El detalle de vencimiento de las líneas de confirming del grupo es: 

 

22. Impuesto corriente, diferido y saldos con administraciones públicas 

(a) Política contable 

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende los impuestos corrientes y diferidos. 
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a 
partidas reconocidas en el otro resultado global o directamente en el patrimonio neto. En este 
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global o directamente en patrimonio 
neto, respectivamente.  

(i) Impuesto corriente 

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de 
aprobarse a la fecha de balance en los países en los que opera la Sociedad y sus 
dependientes y en los que generan bases positivas imponibles. La Dirección evalúa 
periódicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las 
situaciones en las que la regulación fiscal aplicable está sujeta a interpretación, y, en caso 
necesario, establece provisiones en función de las cantidades que se espera pagar a las 
autoridades fiscales.  

(ii) Impuesto diferido 

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre las 
bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros 
consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del 

2022 2021
A 180 dias 190.146  101.865  
A 360 dias 75.090    92.050    

265.235  193.915  
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reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una 
combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado 
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos 
impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se 
espera serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se 
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.  

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probable 
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las 
diferencias temporarias.  

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias 
imponibles asociadas con inversiones en dependiente, asociadas y acuerdos conjuntos, 
excepto para aquellos pasivos por impuesto diferido para los que el Grupo pueda controlar 
la fecha en que revertirán las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan 
a revertir en un futuro previsible. Generalmente el Grupo no es capaz de controlar la 
reversión de las diferencias temporarias para asociadas. Sólo cuando existe un acuerdo 
que otorga al Grupo capacidad para controlar la reversión de la diferencia temporaria no 
se reconoce.  

Se reconocen activos por impuestos diferidos para las diferencias temporarias deducibles 
procedentes de inversiones en dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos sólo en la 
medida en que sea probable que la diferencia temporaria vaya a revertir en el futuro y se 
espere disponer de una ganancia fiscal suficiente contra la que utilizar la diferencia 
temporaria.  

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan 
entre sí, y solo si existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por 
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por 
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre 
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma 
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los 
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto. 

(b) Análisis 

El gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de 
diciembre es como sigue:  

    2022   2021 
Impuesto corriente:         
Gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio   (21.474)   (24.538) 
Impuesto diferido:        
 Ingreso por reversión de diferencias temporarias    11.005   7.468 
Ingreso por impuesto sobre beneficios reconocido en la cuenta de 
resultados   (10.469)   (17.070) 

La Sociedad Dominante desde 1 de enero de 2013 tributa en Régimen de Consolidación Fiscal 
como sociedad representante del Grupo Fiscal 155/13 situado en España, conforme al Régimen 
Especial regulado por el Capítulo VI del Título VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, por el 
que se aprueba la Ley del Impuesto de Sociedades, cuya sociedad dominante es Votorantim 
Cimentos International, S.A. Las Sociedades que integran el grupo fiscal a cierre del ejercicio 
2022 son: Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. (Sociedad Unipersonal), Comercial 
Cosmos Sur, S.L. (Sociedad Unipersonal), Votorantim Cementos España, S.A., Prebetong 
Hormigones, S.A. (Sociedad Unipersonal), Morteros de Galicia, S.L. (Sociedad Unipersonal), 
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Prebetong Lugo, S.A., Prebetong Lugo Hormigones, S.A., Prebetong Áridos, S.L. (Sociedad 
Unipersonal), Cementos Asment EAA, S.L. (Sociedad Unipersonal), Votorantim Cement Trading, 
S.L. (Sociedad Unipersonal).  

Los tipos impositivos sobre beneficios aplicable en cada uno de los países donde opera el Grupo 
son: 

  2022   2021 
España 25%   25% 
Marruecos 31%   31% 
Túnez 10%/25%   10%/25% 
Turquía 23%   23% 
China 25%  25% 

Para el ejercicio 2022, las sociedades situadas en Marruecos y Túnez han visto incrementado su 
impuesto de sociedades por la contribución social aprobada por sus gobiernos, hasta el 5% en 
Marruecos y del 1% al 3% en Túnez (2021: del 1,5% al 5% y al 1%, respectivamente).  

La conciliación entre el impuesto sobre beneficios y el resultado contable multiplicado por el tipo 
nominal del impuesto sobre beneficios es la siguiente: 

    2022   2021 
Beneficio / (Pérdida) antes de impuestos   91.055   (2.058) 
Al tipo impositivo aplicable en España del 25%    (22.764)   515 
Efecto de diferencias en los tipos impositivos de filiales que 
ejercen su actividad en otras jurisdicciones   466   562 

Ajustes a la imposición sobre beneficios de ejercicios 
anteriores   (205)   532 

Ajustes a la imposición sobre beneficios del presente ejercicio  12.034  (18.679) 
     Ajustes por puestas en equivalencia   864   813 
     Incentivos fiscales     1.300 
     Reversión de deterioro fiscalmente deducible   6.388   47.354 
     Retenciones de dividendos  (2.757)  (2.503) 
     Provisiones no deducibles fiscalmente   9.849   (13.110) 
     Contribución social  (2.619)   (1.623) 
     Efecto neto activacion /consumo pérdidas fiscales sin 
diferido   (2.962)   (46.533) 

     Deterioro de impuestos diferidos      (6.577) 
     Otros gastos/ingresos no deducibles a efectos fiscales   3.270   2.200 

       
Impuesto sobre beneficios   (10.469)   (17.070) 

Al 31 de diciembre de 2022, el tipo de gravamen aplicado en el consolidado para el cálculo del 
impuesto sobre sociedades es del 25% (2021: 25%), tipo de gravamen aplicable en España, 
donde está domiciliada la Sociedad dominante del Grupo. 

Las diferencias temporarias existentes entre el valor contable de los activos y los pasivos y los 
correspondientes activos/pasivos por impuesto diferido asociados a los mismos se reconocen 
según se estipula en la NIC 12, Impuesto sobre beneficios.  

Con fecha 22 de julio de 2014 se notificó a la Sociedad dominante del Grupo, Votorantim 
Cimentos EAA Inversiones, S.L., el inicio de actuaciones inspectoras de carácter parcial sobre el 
impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio 2012. La Administración Tributaria emitió 
acta de inspección con fecha 29 de octubre de 2014 por importe de 2.106 miles de euros que fue 
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firmada en disconformidad por la compañía. Con fecha 24 de abril de 2016, la Administración 
emitió un acuerdo de liquidación por el cual confirmaba el acta de inspección por un importe de 
1.544 miles de euros (cuota más intereses), junto con dos resoluciones de procedimiento 
sancionador que imponían sanciones por un importe de 6 miles de euros y 679 miles de euros 
respectivamente.  

Con fecha 20 de mayo de 2016, la sociedad interpuso una reclamación económico-administrativa 
ante el Tribunal Económico Administrativo Central, que desestimó sus alegaciones con fecha 14 
de febrero de 2019, interponiendo la compañía recurso contencioso administrativo contra la 
misma ante la Audiencia Nacional con fecha 10 de abril de 2019.  

Con fecha 23 de diciembre de 2021 fue notificada a la sociedad Sentencia emitida por dicha 
Audiencia, estimando parcialmente sus pretensiones. Con fecha 7 de Octubre de 2022, el 
Tribunal Supremo ha inadmitido el recurso de casación presentado por la Sociedad, estando 
pendiente de ejecución la Sentencia de la Audiencia Nacional por parte de la Administración 
tributaria. La Sociedad provisionó un importe de 1.497 miles de euros (cuota más intereses) junto 
con 685 miles de euros de los procedimientos sancionadores en el ejercicio 2021, además de 
que las cantidades y sanciones reclamadas por la Administración continúan estando 
íntegramente avaladas por la Sociedad.  

Con fecha 15 de julio de 2019 se abrió inspección a la sociedad representante del grupo 
Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L.U por los siguientes impuestos: (i) Impuesto sobre 
Sociedades ejercicios 2014 a 2017, (ii) Impuesto sobre el Valor Añadido de junio 2015 a 
diciembre de 2017 y (iii) Retenciones a cuenta de no residentes de junio 2015 a diciembre de 
2017. Dicha comunicación también se realizó a las siguientes sociedades dependientes por los 
mismos ejercicios y conceptos: Cementos Asment, S.L.U, Votorantim Cement Trading, S.L.U y 
Votorantim Cementos España, S.A. 

En relación con dicha inspección, respecto del Impuesto sobre el Valor Añadido, con fecha 6 de 
octubre de 2021, fueron firmadas por las sociedades Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L; 
Corporación Noroeste, S.A y Cementos Asment, S.L., Actas en conformidad, con un único ajuste 
de 41 mil euros en Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L al que la sociedad hizo frente en 
el propio ejercicio. Respecto del Impuesto sobre la Renta de no residentes (retenciones), los 
ejercicios 2015 y 2016 fueron cerrados con Actas firmadas en conformidad por la compañía.  

Respecto del ejercicio 2017, con fecha 22 de noviembre de 2021, la Administración emitió Acta 
de inspección por importe de 2.407 miles de euros (cuota e intereses) que fue firmada en 
disconformidad por la compañía. Con fecha 23 de diciembre de 2021, la sociedad ha presentado 
alegaciones contra la misma, habiendo recibido con fecha 4 de marzo de 2022 el Acuerdo de 
liquidación definitivo sin modificaciones. Contra el mismo, la Sociedad ha interpuesto con fecha 
31 de marzo de 2022, reclamación económico-administrativa ante el Tribunal Económico-
Administrativo Central, habiendo presentado escrito de alegaciones el pasado 7 de julio de 2022. 

Por último, respecto al Impuesto sobre Sociedades, con fecha 22 de noviembre de 2021, la 
Administración emitió Acta de inspección por importe de 6.366 miles de euros que fue firmada 
en disconformidad por la compañía. Con fecha 23 de diciembre de 2021, la sociedad ha 
presentado alegaciones contra la misma. Con fecha 19 de enero de 2022, la Sociedad ha recibido 
acuerdo de rectificación del Acta en disconformidad previamente referenciada, habiendo 
presentado alegaciones contra el mismo con fecha 18 de febrero de 2022.  
Con fecha 4 de marzo de 2022, la compañía ha recibido el Acuerdo de Liquidación habiendo sido 
minorada la cuota del Acta en disconformidad inicial, resultando un importe de 2.276 miles de 
euros el requerido por la Administración como consecuencia de la Inspección. En relación con 
este impuesto, la sociedad ha procedido a provisionar un importe de 1.207 miles de euros en los 
resultados del ejercicio 2021. Adicionalmente, con fecha 31 de marzo de 2022, la Sociedad ha 
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interpuesto reclamación económico-administrativa ante el Tribunal Económico-Administrativo 
Central, habiendo presentado escrito de alegaciones el pasado 7 de julio de 2022.  
En ambos casos, los actos se encuentran suspendidos en la medida que la Sociedad ha avalado 
íntegramente frente a la Administración las cantidades reclamadas en concepto de Impuesto 
sobre la Renta de no residentes (retenciones) y del Impuesto sobre Sociedades. 

Por todo lo anterior, los ejercicios fiscales abiertos a inspección para las sociedades que integran 
el Grupo Fiscal a efectos del impuesto sobre sociedades (además de los mencionados 
anteriormente por encontrarse en curso de inspección) van desde el ejercicio 2018 hasta 2021 
incluido y hasta 2022 para el resto de impuestos aplicables.  

La Sociedad dominante tiene, al 31 de diciembre de 2022, abiertos a inspección el resto de 
impuestos que le resultan de aplicación. 

Existen otras inspecciones fiscales abiertas en otras socieades del Grupo VCEAA durante el 
ejercicio 2022 y/o concluidas a lo largo del ejercicio sin impactos significativos en los presentes 
estados financieros. 

El detalle de los ejercicios abiertos a inspección al 31 de diciembre de 2022 en el resto de países 
es el siguiente:  

-        Marruecos: de 2019 a 2022 
-        Turquía: de 2018 a 2022 
-        Túnez: 2018 a 2022 

No obstante la complejidad de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las 
sociedades que componen el grupo al ajustarse éstas a los criterios jurisprudenciales y 
doctrinales predominantes, se estima que no existen contingencias de naturaleza fiscal distintos 
a los ya descritos en esta nota, que puedan surgir como consecuencia de la comprobación por 
parte de las autoridades fiscales de los ejercicios no prescritos. 
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(c) Impuesto diferido  

El detalle y el movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido se muestra a continuación:  

 

 

2021
Diferencias temporarias 
por aplicación de la NIC 

29

Cambios en el 
perímetro de 

consolidación

Diferencias de 
conversión

Impuesto sobre 
beneficios Patrimonio neto Traspasos 2022

Activos por impuesto diferido
  Activos intangibles 603 41 (27) (199) 418
  Inmovilizado material 4.238 67 30 (804) 3.531
  Bases imponibles negativas pendientes 
de compensar 14.144 (380) 12.895 26.659

  Deducciones 5.524 751 6.275
  Provisiones 5.882 10 (90) (3.677) 2.125
  Provisión por deterioro de cuentas a 
cobrar 250 24 (4) 31 301

  Provisión por deterioro de existencias 905 (23) 43 925
  Beneficios a empleados 6.696 (327) 641 (431) 6.579
  Otros 3.490 (147) (337) 819 3.825

41.730 142 (968) 9.344 (431) 819 50.636
Pasivo por impuestos diferidos
  Activos intangibles (11.907) (1.765) 5 8.450 164 (5.053)
  Fondo de comercio (1.289) 1.289
  Inmovilizado material (21.414) (4.423) (1.325) 950 (5.776) (222) (164) (32.374)
  Beneficios a empleados
  Otros (175) 180 275 (164) (655) (539)

(33.495) (4.423) (3.090) 1.135 1.660 1.067 (819) (37.965)
Impuestos diferidos netos 8.235 (4.423) (2.948) 167 11.005 636 12.671
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2020
Diferencias temporarias 
por aplicación de la NIC 

29

Cambios en el 
perímetro de 

consolidación

Diferencias de 
conversión

Impuesto sobre 
beneficios Patrimonio neto Traspasos 2021

Activos por impuesto diferido
  Activos intangibles 784 26 (197) (10) 603
  Inmovilizado material 4.201 379 31 (373) 4.238
  Bases imponibles negativas pendientes 
de compensar 14.145 (936) 935 14.144

  Deducciones 4.374 1.150 5.524
  Provisiones 1.316 322 (214) 4.473 (15) 5.882
  Provisión por deterioro de cuentas a 
cobrar 262 (6) (23) 17 250

  Provisión por deterioro de existencias 415 430 (35) 95 905
  Beneficios a empleados 5.538 (198) 1.237 111 8 6.696
  Otros 2.324 621 (181) 726 3.490

33.357 1.752 (1.513) 8.023 111 41.730
Pasivo por impuestos diferidos
  Activos intangibles (282) (11.577) 177 (225) (11.907)
  Fondo de comercio (924) 924
  Inmovilizado material (11.517) (10.908) 196 815 (21.414)
  Beneficios a empleados (2) 2
  Otros (33) 81 (223) (175)

(11.833) (22.485) 454 (555) 924 (33.495)
Impuestos diferidos netos 21.524 (20.733) (1.059) 7.468 1.035 8.235
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Ciertos activos por impuesto diferido se registran directamente en el patrimonio neto cuando las 
situaciones que los han originado tienen un comportamiento similar, principalmente los activos y 
pasivos por impuesto diferido asociados a las ganancias y pérdidas actuariales registradas 
directamente en dicha partida. 

Las pérdidas fiscales generadas durante el ejercicio 2022 ascienden a 58.771 miles de euros 
(2021: 200.005 miles de euros) procedentes fundamentalmente del área de negocio de España 
y Turquía. Asimismo, el Grupo presenta pérdidas de ejercicios anteriores que ascienden a 
543.209 miles de euros (2021: 563.140 miles de euros). Al 31 de diciembre de 2022, existen 
activos por impuesto diferido por bases imponibles negativas pendientes de compensar 
activados por importe de 26.659 miles de euros (2021: 14.144 miles de euros).  

Las bases imponibles en España no tienen caducidad y las bases imponibles en Turquía caducan 
a  los 5 años. La Dirección del Grupo espera recuperar todos los créditos fiscales activados en 
el plazo fiscalmente establecido. 

(d) Administraciones públicas 

El detalle de las cuentas a cobrar y a pagar con Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 
2022 y 2021 es el siguiente:  

  2022   2021 
Impuesto sobre sociedades                   4.287                 3.264  
Retenciones y pagos a cuenta                         24                       19  
IVA                 11.901                 7.487  
Administraciones públicas deudoras                   3.325                       22  
                  19.537               10.792  

        
  2022   2021 
Impuesto sobre sociedades                  (1.806)               (5.895) 
IRPF y retenciones                 (3.152)               (2.880) 
IVA                 (4.451)               (3.532) 
Organismos de la Seguridad Social                                 (2.527)               (2.320) 
Administraciones públicas acreedoras                 (1.479)               (1.921) 
                (13.415)            (16.548) 

23. Provisiones 

(a) Política contable 

Las provisiones se registran cuando el Grupo tiene una obligación presente (legal, contractual o 
implícita), resultante de un acontecimiento pasado y sea probable que para la liquidación de esa 
obligación surja una salida de recursos y el montante de la obligación pueda ser razonablemente 
valorado. No se reconocen provisiones por pérdidas de explotación futuras. Las provisiones se 
revisan a la fecha de cada balance consolidado y se ajustan con el fin de reflejar la mejor 
valoración a esa fecha. 

Las principales provisiones registradas por el Grupo son: 

(I) Provisiones para reestructuración 

Las provisiones para costes de reestructuración se registran en la medida en que exista 
un plan formal y detallado de reestructuración y haya sido comunicado a las partes 
implicadas.  
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(II) Restauración medioambiental 

Debido a las disposiciones legales y a las prácticas en vigor en varias áreas de negocio 
del Grupo, los terrenos utilizados para explotación de canteras, están sujetos a 
restauración medioambiental. 

En este contexto, siempre que sean determinables, se constituyen provisiones para hacer 
frente a los gastos estimados para la recuperación y restauración medioambiental de las 
áreas en explotación. Estas provisiones se registran simultáneamente, con un incremento 
del valor del activo afecto, tomando como base las conclusiones obtenidas en estudios de 
recuperación paisajística, siendo imputadas a resultados en función de la depreciación de 
los activos. 

Asimismo, el Grupo sigue la práctica de proceder a la restauración progresiva de los 
espacios liberados por las canteras, procediendo a la utilización de las provisiones que 
para este fin se encuentren constituidas. 

(III) Provisión para desmantelamiento 

Las provisiones para costes de desmantelamiento se registran en la que puedan ser 
identificados con suficiente fiabilidad para cubrir los gastos en los que incurra el Grupo en 
reacondicionar las áreas donde se sitúan determinados activos. 

(IV) Provisión para emisiones de gases de efecto invernadero 

El Grupo reconoce un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 
en el epígrafe “Otros gastos de explotación” la provisión para emisiones de gases de efecto 
invernadero que se mantendrá hasta el momento en el que el Grupo tenga que cancelar 
la obligación mediante la entrega de los correspondientes derechos (véase nota 34). La 
provisión se determina en base a:  

- En primer lugar , la correspondiente a los consumos de los derechos adquiridos en el 
año con contraprestación para su utilización en el proceso productivo y que se cancelará 
mediante la entrega de derechos en el año siguiente en función del valor contable de 
los derechos de emisión transferidos; 

- la correspondiente al déficit de derechos, de acuerdo a la mejor estimación posible para 
cubrirlo. 

El gasto correspondiente a esta parte de la obligación se determina en función del valor 
contable de los derechos de emisión adquiridos por el grupo con contraprestación a su 
valor de adquisión y para los restantes derechos de emisión a valor de mercado.  

(V) Activos y pasivos contingentes 

De acuerdo con la NIC 37, los Administradores de la Sociedad dominante en la formulación 
de las cuentas anuales consolidadas diferencian entre: 

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de 
sucesos pasados, cuya cancelación es probable que origine una salida de recursos, 
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de 
cancelación. 
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de 
sucesos pasados, cuya materialización futura está condicionada a que ocurra, o no, 
uno o más eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. 

El balance consolidado recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima 
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor que de lo contrario. 
Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen 
en el balance consolidado sino que se informa sobre los mismos en las notas de la 
memoria. 

La compensación a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligación, siempre 
que no existan dudas de que dicho reembolso será percibido, se registra como activo, 
excepto en el caso de que exista un vínculo legal por el que se haya exteriorizado parte 
del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder; en esta situación, la 
compensación se tendrá en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurará 
la correspondiente provisión. 

Los activos contingentes no se registran en las cuentas anuales consolidadas, pero se 
informa de los mismos cuando es probable la existencia de un futuro beneficio económico. 

(b) Análisis 

Al 31 de diciembre, el detalle de las provisiones corrientes y no corrientes es el siguiente:  

Provisiones 

 

Provisiones por contingencias fiscales 

Durante el ejrecicio 2022 no ha habido variaciones significativas. Durante el ejercicio 2021 se 
registraron provisiones por diversas contigencias fiscales por valor de 5.038 miles de euros, 
correspondientes fundamentalmente a la estimación realizada por la compañía en materia de 
inspecciones fiscales del impuesto de sociedades por valor de 3.389 miles de euros (véase nota 
21). 

 

 

2022 2021

Provisiones no corrientes:
Provisiones para contingencias fiscales 3.509 3.472
Provisiones para restauración de canteras 22.912 20.121
Provisiones para desmantelamiento 7.261 6.877
Provisiones para reclamaciones judiciales 679 1.358
Otras provisiones para riesgos y gastos 339 371

Provisiones corrientes:
Provisiones para contingencias fiscales                     233 1.340
Provisiones para restructuración                     723 5.161
Provisiones para derechos de efecto invernadero                  4.287 13.906

Total 39.943 52.606
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Provisiones para restauración de canteras 

La provisión para restauración de canteras representa la obligación jurídica o implícita del Grupo 
de rehabilitar terrenos utilizados para canteras. La exigibilidad de este pasivo depende del 
período de explotación y el tiempo estimado para el inicio del trabajo de restauración.  

Provisiones para desmantelamiento 

Dentro de este epígrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las 
mejores estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con 
gastos de desmantelamiento de instalaciones relacionadas con el segmento de negocio 
cemento, áridos y hormigón y que se espera que sea probable una salida de recursos a largo 
plazo. 

Provisiones para restructuracion 

Durante el ejercicio 2022 se han aplicado las provisiones para la restructuración reconocidas en 
el ejercicio 2021 por valor de 4.799 miles de euros. Durante el ejercicio anterior se registraron 
dotaciones para provisiones para restructuracion del personal por valor de 5.055 miles de euros 
y reversiones por valor de 143 miles de euros, registrado en el epígrafe de la cuenta de resultados 
consolidada “Gastos de personal”.  

Provisiones para derechos de efecto invernadero 

Dentro de este epígrafe se registran las provisiones relacionadas con el consumo de derechos 
de efecto invernadero cuya política contable se encuentra explicada en el apartado (a) de esta 
nota. Adicionalmente, todos los efectos derivados de los derechos de emisión de efecto 
invernadero se encuentran explicados en la nota 34. 

Durante el ejercicio 2022 se ha registrado una provision por la entrega de derechos de efecto 
invernadero para la liquidación del préstamo otorgado en el ejercicio 2021 (Nota 25.d) por valor 
de 30.258 miles de euros, registrado en el epígrafe de “variación de valor razonable”  de 
resultados financieros (Nota 32) en la cuenta de resultados consolidada . Esta provision se ha 
aplicado mayormente en las entregas de derechos de efecto invernadero realizadas por el Grupo 
por valor de 33.707 miles de euros.  

Asimismo, se han registrado los consumos de derechos de efecto invernadero procedentes de 
la combinación de negocios (Nota 35), por valor de 3.679 miles de euros y reversiones de déficit 
de provision de derechos de efecto invernadero registrado en el ejercicio 2021 por valor de 9.849 
miles de euros, encontrándose el efecto neto registrado en el epígrafe de “otros gastos de 
explotación” de la cuenta de resultados consolidada (Nota 33).  
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El resumen de los movimientos habidos en los saldos de provisiones fueron los siguientes: 

 

 

 

Provisiones por 
contingencias 

fiscales

Provisiones para 
restauración de 

canteras

Provisiones para 
emisiones de gases 

de efecto 
invernadero

Provisiones para 
restructuración

Provisiones para 
reclamaciones 

judiciales

Provisiones para 
desmantelamiento

Otras 
provisiones para 
riesgos y gastos

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2020 107 21.694 784 319 6.802 279         29.984 
Cambios en el perímetro de consolidacion (Nota 35)                             2                     1.766                     1.289           3.058 
Diferencias de conversión                           16                       (753)                                  4                         (70)                         (25)             (829)
Dotaciones/adiciones                     5.038                         833                           13.906                          5.055                                   186                         116         25.135 
Ajuste a valor presente                       (781)             (781)
Reversiones                       (840)                            (143)                       (180)                                  (111)          (1.274)
Aplicaciones                       (591)                    (1.797)                            (676)          (3.065)
Transferencias 240 138               378 
Saldo al 31 de diciembre de 2021 4.812 20.121 13.906 5.161 1.358 6.877 371         52.606 
Cambios en el perímetro de consolidacion (Nota 35)                           61                     6.535                                     -                                   -                               8                                       -                             68           6.671 
Diferencias de conversión                         (61)                       (404)                                     -                                (13)                            (8)                                       -                           (33)             (519)
Dotaciones/adiciones                            -                       2.522                           33.937                              656                           15                                   495                           21         37.646 
Ajuste a valor presente                            -                           (32)                                     -                                   -                              -                                     183                            -                 151 
Reversiones                       (283)                    (3.258)                            (9.849)                            (283)                       (694)                                       -                           (88)       (14.454)
Aplicaciones                       (786)                    (2.572)                          (33.707)                         (4.799)                            -                                    (294)                            -         (42.158)
Transferencias                            -                              -                                       -                                   -                              -                                         -                              -                    -   
Saldo al 31 de diciembre de 2022 3.742 22.912 4.287 723 679 7.261 339         39.943 
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Las dotaciones y reversiones de provisiones fueron registradas en las siguientes cuentas:  

      2022   2021 
Estado de los resultados integrales:         
  Gastos de personal   374   4.912 
  Otros gastos de explotación   3.715   16.356 
  Otros ingresos de explotación   (14.172)   (1.131) 
  Ingresos / gastos financieros   31.215   1.258 
  Impuesto de sociedades   -   2.465 
      21.132   23.860 

El resto de las provisiones para riesgos y cargas cubren riesgos específicos que resultan de las 
operaciones normales del Grupo. 

(c) Pasivos contingentes, garantías y compromisos 

Pasivos contingentes 

Como resultado del ejercicio de su actividad, el Grupo es parte en varios procedimientos jurídicos 
y reclamaciones sobre productos y servicios, así como en asuntos fiscales, medioambientales y 
laborales. En función de la información disponible actualmente, no se prevé que el resultado de 
estos procedimientos y reclamaciones tenga una repercusión sustancial en la situación financiera 
o en el resultado de las operaciones o los flujos de efectivo del Grupo. 

La Dirección cree que la conclusión de los procesos judiciales ya iniciados para impugnar dichos 
ajustes no acarreará obligaciones significativas al Grupo adicionales a las que se encuentran 
provisionadas. Esta conclusión se basa en la opinión de los asesores jurídicos y fiscales, que 
consideran que la posibilidad de perder estos procesos judiciales es remota. 

El detalle de las contingencias posibles del Grupo es el siguiente: 

    2022   2021 
          
Civil   2.703   2.739 
Fiscales   3.879   3.879 
Otras   822   1.538 
    7.404   8.156 

Garantías 

Al 31 de diciembre, el Grupo ha ofrecido garantías a terceros según se detallan a continuación: 

    2022   2021 

Garantías entregadas         
Para procesos fiscales en curso (Nota 22)   2.397   2.330 
A entidades financieras   199.500   175.567 
A proveedores    1.721   1.721 
Otros   2.378   233 

    205.996   179.851 

 



Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. 
 
Notas a los estados financieros consolidados 
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 
Todas las cantidades están expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario 

 

70 de 95 
 

Los importes registrados en el concepto garantías corresponden principalmente a avales 
constituidos para la contratación de determinados instrumentos de pago, compra de materiales 
y activos, así como la emisión de garantías por parte de entidades financieras.  

Compromisos 

El Grupo no posee compromisos relacionados con su actividad a 31 de diciembre de 2022 ni 
2021. 

24. Pensiones y otras obligaciones con el personal 

(a) Política contable 

El Grupo opera varios planes de prestaciones a empleados, incluyendo tanto planes de 
pensiones de prestación definida y de aportaciones definidas como planes post-empleo de 
cobertura médica. 

(i) Planes de prestación definida 

Un plan de prestación definida es un plan donde, habitualmente, se establece el importe 
de la prestación que recibirá un empleado en el momento de su jubilación, normalmente 
en función de uno o más factores como la edad, años de servicio y remuneración. El pasivo 
reconocido en el balance respecto de los planes de pensiones de prestación definida es 
el valor actual de la obligación por prestación definida en la fecha del balance menos el 
valor razonable de los activos afectos al plan. La obligación por prestación definida se 
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad 
de crédito proyectada. El valor actual de la obligación por prestación definida se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo futuros estimados.  

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios 
en las hipótesis actuariales se cargan o abonan al patrimonio neto en el otro resultado 
global en el periodo en el que surgen.  

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo 
en que se incurren. 

Las obligaciones derivadas del pago de pensiones de jubilación, invalidez y asistencial se 
registran de acuerdo a los criterios estipulados en el NIC 19 – Retribuciones a los 
empleados. 

(ii) Planes de aportación definida 

En los planes de aportación definida, el Grupo realiza aportaciones fijas a una entidad 
separada (un fondo) y no tiene la obligación legal o implícita de realizar aportaciones 
adicionales cuando el fondo no mantiene activos suficientes para atender a los beneficios 
de todos los empleados.  

Las aportaciones realizadas por el Grupo para planes de aportación definida se registran 
como gasto en la fecha en que se devengan.  

(iii) Planes de cobertura médica post-empleo 

Algunas de las empresas del Grupo mantienen con sus empleados un régimen de 
asistencia sanitaria, adicional a los servicios oficiales, extensivo a familiares, jubilados y 
prejubilados. Las responsabilidades resultantes de dicho régimen se registran según se 
indica en los planes de prestación definida, en el epígrafe “Gastos de personal”, excepto 
en lo que se refiere a beneficios y pérdidas actuariales, que se registran en Reservas. 
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Conforme al tratamiento dado a los planes de jubilación, al final de cada período contable 
se obtiene un estudio actuarial elaborado por una entidad independiente, con el fin de 
determinar las obligaciones a esa fecha. Los beneficios y pérdidas actuariales son 
registrados directamente en Reservas. 

(b) Análisis 

La composición de los saldos en función de la naturaleza de los pasivos netos reconocidos en el 
epígrafe “Obligaciones a largo plazo con el personal” de los estados financieros terminados el 31 
de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente: 

  2022   2021 

  No corriente   Corriente   No corriente   Corriente 

Planes de pensiones 5.114   405   4.401     
Planes de salud post-empleo 8.783       10.228     
Otras prestaciones a empleados 4.886       4.936     
  18.783    405   19.565     

El siguiente cuadro muestra cómo se distribuyen los saldos y actividades relacionados con el 
beneficio post-empleo en los estados financieros de la Compañía. 

El Grupo compensa, para los planes de beneficios definidos, la obligación de cada plan con sus 
respectivos activos. Los saldos se presentan netos como activo, en caso de planes superávit, y 
como pasivo neto, en caso de planes deficitarios. 

        
 2022  2021 

Derechos registrados en balance       
Planes de pensión de prestación definida      

Activos registrados en el balance       

    
Obligaciones registradas en el balance       

Prestaciones definidas 5.519  4.402 
Prestaciones de cobertura médica post-empleo 8.783   10.227 

Pasivos registrados en el balance 14.302  14.629 

        
Importe reconocido en el resultado de explotación    

Prestaciones de pensiones 1.006   1.001 
Prestaciones de cobertura médica post-empleo 628  394 

  1.634   1.395 

Recálculo de valoraciones      
Prestaciones definidas - saldo bruto 139   360 
Impuesto de sociedades diferido 94  (111) 
Prestaciones diferidas - saldo neto 233   249 

El detalle de las obligaciones mantenidas con el personal al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es 
el siguiente:  
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 2022  2021 
Valor actual de obligaciones financiadas 2.512   2.526 
Valor razonable de los activos afectos al plan      
Déficit de planes financiados 2.512   2.526 
Valor actual de obligaciones no financiadas 11.790    12.103 
Total déficit de planes de pensiones de prestaciones definidas 14.302   14.629 
Impacto del requisito de financiación mínima / límite del activo      
Total pasivo en balance 14.302   14.629 

Los cambios en la obligación por beneficios definidos y el valor razonable de los activos de los 
planes durante el año se muestran a continuación. 

  

Valor actual de 
las obligaciones 

  

Valor razonable 
de los activos 

del plan 
  

Total 

1 de enero de 2022            14.629  
 

                              
-     

                  14.629  

Coste por servicios corrientes 941       941 
Gasto/(Ingreso) por intereses 628     628 
Coste de los servicios pasados y liquidaciones 65       65 

               1.634  
 

                              
-     

                       
1.634  

Recalculo de valoraciones           
Rendimiento de activos afectos al plan, excluidos importes 

incluidos en ingreso por intereses         

Pérdida por cambios en hipótesis demográficas           
Pérdida por cambios en hipótesis financieras  (1.271)     (1.271) 
Ganancias por experiencia 1.000       1.000 
Cambio en límite del activo, excluidos importes incluidos en 

gasto por intereses  410     410 

             139                                  
-                                 

139  
 

     
Diferencias de cambio (1.305)       (1.305) 
Aportaciones:         

Empleadores           
Pagos del plan         

Pagos de prestaciones (796)       (796) 
         

31 de diciembre de 2022 14.302       14.302 
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Valor actual de las 
obligaciones 

  

Valor razonable 
de los activos del 

plan 
  

Total 

1 de enero de 2021                      14.710  
 

                              -    
 

                              
-    

Coste por servicios corrientes 485       485 
Gasto/(Ingreso) por intereses 758     758 
Coste de los servicios pasados y liquidaciones 152       152 

                        1.395  
 

                              -    
 

                       
1.395  

Recalculo de valoraciones           
Rendimiento de activos afectos al plan, excluidos importes 

incluidos en ingreso por intereses         

Pérdida por cambios en hipótesis demográficas 7       7 
Pérdida por cambios en hipótesis financieras  242     242 
Ganancias por experiencia 111       111 
Cambio en límite del activo, excluidos importes incluidos en gasto 

por intereses          

                             
360                                  -                                 

360  
 

     
Diferencias de cambio (520)       (520) 
Aportaciones:         

Empleadores           
Pagos del plan         

Pagos de prestaciones (1.316)       (1.316) 
         

31 de diciembre de2021 14.629       14.629 

Las obligaciones de prestación definida y los activos de los planes se componen por área de 
negocio, como sigue: 

              2022 

 Morocco  Tunisia  Turkey  Total 
Valor actual de obligaciones financiadas     2.512       2.512 
Valor razonable de los activos afectos al plan            

Déficit de planes financiados     2.512       2.512 
Valor actual de obligaciones no financiadas 9.227     2.563  11.790 

Total déficit de planes de pensiones de prestaciones definidas 9.227   2.512   2.563   14.302 
Impacto del requisito de financiación mínima / límite del activo            

Total pasivo en balance 9.227   2.512   2.563   14.302 

 

              2021 

 Morocco  Tunisia  Turkey  Total 
Valor actual de obligaciones financiadas     2.526       2.526 
Valor razonable de los activos afectos al plan            

Déficit de planes financiados     2.526       2.526 
Valor actual de obligaciones no financiadas 10.695     1.408  12.103 

Total déficit de planes de pensiones de prestaciones definidas 10.695   2.526   1.408   14.629 
Impacto del requisito de financiación mínima / límite del activo            

Total pasivo en balance 10.695   2.526   1.408   14.629 
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Las principales hipótesis utilizadas en los estudios actuariales realizados al 31 de diciembre de 
2022 y 2021 han sido las siguientes:  

Los supuestos relacionados con la experiencia de mortalidad se establecen con base en el 
asesoramiento de los actuarios de acuerdo con las estadísticas publicadas y la experiencia en 
cada territorio. Los supuestos de mortalidad para los países más significativos se basan en las 
siguientes tablas de mortalidad posterior a la jubilación: 

 Marocco: TPG93; 

 Tunisia:  Hommes - TVTun -H-99;  

Femmes : TVTun-F-99 

 Turkey: TUIK 2015; 

La sensibilidad de la obligación por prestación definida a cambios en la hipótesis principal, 
manteniendo constantes el resto de hipótesis, es la siguiente: 

      
 Impacto sobre las obligaciones 

por prestaciones definidas  

 

Variación 
de 

hipótesis  
Incremento en 

hipótesis  
Disminución 
en hipótesis 

Tipo de descuento 0,50%   -5,64%   6,18% 

Tasa de crecimiento salarial 0,50%  4,38%  -4,02% 

Tasa de crecimiento de la pensión 0,25%   5,59%   -5,14% 

      

      

 Incremento en 
hipótesis en un 

año  
  

 Disminución 
en hipótesis 
en un año  

      
Esperanza de vida     -1,73%   1,62% 

El anterior análisis de sensibilidad se basa en un cambio en una hipótesis mientras se mantienen 
constantes el resto de hipótesis. En la práctica, no es probable que ocurra esto, y los cambios 
en algunas hipótesis pueden estar correlacionados. Al calcular la sensibilidad de la obligación 
por prestaciones definidas a hipótesis actuariales significativas se ha aplicado el mismo método 
que al calcular el pasivo por pensiones reconocido en el balance.  

Planes de aportación definida 

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, el coste de los planes de pensiones de 
aportación definida ascendió a 2.275 miles de euros (2021: 2.067 miles de euros). 

Otras prestaciones a empleados 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 existen vacaciones devengadas pendientes por los 
empleados de disfrutar por importe de 255 y 202 miles de euros, respectivamente. 
Adicionalmente, se recogen en este epígrafe otras retribuciones a largo plazo a personal, 
principalmente directivos, por importe de 4.631 miles de euros (2020: 4.732 miles de euros). 
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25. Otros pasivos corrientes y no corrientes y otros acreedores 

(a) Politica contable 

(i) Subvenciones 

Las subvenciones se reconocen por su valor razonable si existe una garantía razonable 
de que se recibirán y que el Grupo cumplirá con las condiciones exigidas para su 
concesión. 

Las subvenciones a la explotación, en particular, para la formación del personal, se 
imputan a resultados en el periodo en que compensan los costes relacionados en los que 
se ha incurrido. 

Las subvenciones de capital no reintegrables, relacionadas con la compra de inmovilizado, 
se incluyen en el epígrafe “Otros pasivos no corrientes” y se abonan en el estado de los 
resultados integrales linealmente, proporcionalmente a las amortizaciones de los bienes 
financiados por las mismas, compensando de esta forma el gasto por amortización. 

(ii) Otros acreedores y otros pasivos financieros 

Clasificación 

El grupo clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías de valoración: 

o aquellos que se valoran con posterioridad a valor razonable (ya sea con cambios 
en resultados o en otro resultado global), y 

o aquellos que se valoran a coste amortizado.  

La clasificación depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar los pasivos 
financieros y de los términos contractuales de los flujos de efectivo. 

Para los pasivos valorados a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registrarán en 
resultados o en otro resultado global.  

(b) Análisis 

El detalle de epígrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente: 

  2022 2021 

  
Corriente No 

corriente Corriente No 
corriente 

Otros acreedores 46.594  734  31.158  937  
Otros pasivos financieros 353  1.210  39.521  1.312  

 47.947  1.944  70.679  2.249  

(c) Otros acreedores 

El detalle de “Otros acreedores” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:  
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  2022 2021 
 Corriente No 

corriente Corriente No corriente 

Personal 7.863  256  6.738  203  
Proveedores de inmovilizado 34.521  -  21.772  -  
Otros acreedores  4.078  478  2.534  734  
Otras provisiones de gastos 130  -  114  -  
  46.594  734  31.158  937  

(d) Otros pasivos financieros 

El detalle de “Otros pasivos financieros” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente: 

  2022 2021 

 
Corriente No 

corriente Corriente No corriente 

Intereses a pagar 30  58  18  27  
Derivados 319   - 102  -  
Subvenciones -  1.152  -  1.285  
Otros ingresos diferidos  4   - 3  -  
Otros pasivos financieros -  -  39.398  -  

 353  1.210  39.521  1.312  

El Grupo ha recibido subvenciones para la compra de ciertos elementos del inmovilizado material 
y determinados gastos de explotación, principalmente de organismos públicos en el área de 
negocio de España. No hay incumplimientos de las condiciones ni contingencias relacionadas 
con dichas subvenciones. 

El epígrafe “Otros pasivos financieros” incluía a 31 de diciembre de 2021 la deuda valorada a 
valor razonable derivada del préstamo de derechos de emisión de gases de efectos invernadero 
por un tercero, por importe de 39.398 miles de euros y cuya valoración a 31 de diciembre de 
2021 generó unas pérdidas por importe de 9.717 miles de euros reconocidas en el estado de los 
resultados integrales consolidado bajo el epígrafe "Variación de valor razonable", dentro del 
resultado financiero de la cuenta de resultados consolidada (Nota 32). Este préstamo ha sido 
liquidado en el ejercicio 2022, con la entrega de derechos de efectos invernadero del grupo,  
generando un ingreso por importe de 39.397 miles de euros reconocios en los resultados 
integrales consolidados bajo el epígrafe “Variación del valor razonable”, dentro del resultado 
financiero de la cuenta de resultados consolidada (Nota 32). 

26. Patrimonio neto 

(a) Análisis 

Con fecha 8 de octubre de 2012 fue constituida la compañía Cimentos EAA Inversiones, S.L. 
Unipersonal, que posteriormente modificó su denominación social a Votorantim Cimentos EAA 
Inversiones, S.L. (“VCEAA”), con un capital social de 3 miles de euros compuesto por 3.000 
participaciones sociales de 1,00 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y 
desembolsadas por su Socio Único. Durante los ejercicios 2012 a 2014 se realizaron diversas 
ampliaciones de capital mediante aportación no dineraria de distintos negocios. Adicionalmente 
y con fecha 19 de diciembre de 2019, la sociedad dominante realizó una amortización del capital 
social como consecuencia de la escisión de los negocios situados en latinoamérica, por valor de 
223.507 miles de euros. 
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Como resultado de las mismas, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital de la Sociedad 
dominante está compuesto por 275.410.031 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal 
cada una, respectivamente, totalmente suscritas y desembolsadas por su Socio Único, 
Votorantim Cimentos Internacional, S.A. por lo que a efectos mercantiles la sociedad dominante 
es unipersonal.  
 
Durante el ejercicio 2022 se han distribuido prima de emsión por valor de 16.479 miles de euros 
y se han realizado otras aportaciones de socios por valor neto de 134.275 miles de euros (durante 
el ejercicio 2021 se han realizado otras aportaciones de socios por valor de 36.170 miles de 
euros).  
 
Asimismo, se han realizado distribuciones de dividendos en nuestras filiales mostrándose el 
efecto con terceros en el apartado (b)  y variaciones de participaciones financieras y otros de la 
presente nota, en los ejercicio 2022 y 2021. 

(b) Socios externos 

Los movimientos habidos en este epígrafe han sido los siguientes: 

  2022   2021 
Saldo inicial 33.400   32.963 
     
Efecto de la NIC 29 sobre el balance de apertura 381   
   Diferencias de conversión (1.668)   410 
   Dividendos (9.948)   (10.349) 
   Prestaciones para empleados  -   - 
   Beneficio del ejercicio atribuible a socios externos 10.502   9.556 
   Variación de las participaciones financieras y otros (349)   820 

Saldo final 32.318   33.400 

Durante el ejercicio 2022 se han distribuido dividendos a socios externos en las áreas de negocio 
de Marruecos y España por importe de 9.919 y 29 miles de euros respectivamente (2021: 
Marruecos, y España por importe de 10.315 y 34 miles de euros respectivamente). 

El desglose del epígrafe de socios externos es el siguiente: 

% 
Minoritario 

        2022   2021 

    País   

Dividendos 
pagados en 
el ejercicio   Saldo   

Beneficio 
atribuible al 

socio 
externo   

Dividendos 
pagados en 
el ejercicio   Saldo   

Beneficio 
atribuible al 

socio externo 
                                

37,38%   Asment de Temara. Marruecos   9.919   27.782   10.525   10.315   29.192   9.753 

17,04%   Yibitas Yozgat Isci 
Birligi Insaat M.T.S Turquía       2.205   (154)       1.200   (20) 

-   Otros Varios   29   2.331   131   34   3.008   (177) 
          9.948   32.318   10.502   10.349   33.400   9.556 

Los derechos de voto de los socios externos son equivalentes a su porcentaje de participación 
en el capital social. 
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Cambios en el perímetro de consolidación (Nota 35) 

Ni durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, ni en el terminado el 31 de diciembre 
de 2021 se han producido ventas de participaciones en el capital social de sociedades 
dependientes. 

27. Importe neto de la cifra de negocios 

(a) Política contable 

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que el Grupo reciba los beneficios 
económicos correspondientes a la transacción y éstos puedan ser cuantificados de forma fiable 
independientemente de cuándo vaya a realizarse el cobro. Los ingresos se valoran al valor 
razonable de las contraprestaciones recibidas o por recibir, teniendo en cuenta los términos 
contractuales definidos y excluyendo los impuestos indirectos y los aranceles.  

Los criterios específicos de reconocimiento descritos a continuación también deben cumplirse 
antes de proceder al reconocimiento de ingresos: 

(i) Ventas 

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando los productos se entregan y se 
ceden los derechos; en ese momento se habrán cumplido todas las condiciones 
siguientes: 

 el Grupo habrá traspasado al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad; 

 el Grupo no conservará ni una participación en la gestión en que habitualmente esté 
asociada a la propiedad, ni el control efectivo de los productos vendidos; 

 el importe de los ingresos podrá medirse de forma fiable; 

 será probable que los beneficios económicos asociados a la transacción reviertan 
al Grupo; y 

 los costes incurridos o que vayan a incurrirse respecto a la transacción podrán 
medirse de forma fiable. 

Los ingresos por ventas del Grupo proceden principalmente de la venta de cementos, 
hormigón, áridos y morteros fabricados en las distintas plantas situadas en cada país, 
habitualmente vendidos y entregados en el mercado doméstico y ocasionalmente 
exportados. 

(ii) Servicios prestados 

Los ingresos procedentes de un contrato de prestación de servicios se reconocen en 
función del grado de avance o porcentaje de realización. La fase de ejecución del contrato 
se determina por el cumplimiento de las condiciones acordadas con los clientes. Los 
servicios prestados se corresponden principalmente con fletes y transportes.  

(b) Análisis 

    2022   2021 
Ventas            891.158             622.070  
Prestaciones de servicios              66.341               33.203  
    957.499   655.273 
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La información de ventas y prestaciones de servicios por líneas de negocio, es la siguiente: 

  2022   2021 
Segmentos de negocio       
Cemento 808.083    546.281  
Hormigones y agregados 139.859    100.106  
Otros 9.557    8.886  

 957.499  655.273 

Dentro del importe neto de la cifra de negocios se encuentran registradas operaciones por la 
adquisición, principalmente, de combustibles de forma centralizada para el Grupo a través de la 
filial Votorantim Cimentos Trading. El valor de estas operaciones ha ascendido a 331.658 y 
196.996 miles de euros en 2022 y 2021, respectivamente.  

28. Otros ingresos de explotación 

(a) Política contable 

Otros ingresos de explotación se refieren principalmente a los ingresos obtenidos de 
subvenciones oficiales y venta de activos no corrientes. Los ingresos se reconocen teniendo en 
cuenta los términos contractuales definidos. Las subvenciones estatales relacionadas con la 
adquisición de inmovilizado material se registran como otro pasivo no corriente y se reconocen 
como ingreso a lo largo de la vida del activo en forma de ingresos de explotación. Las 
subvenciones recibidas como reembolso de gastos reales se reconocen en el estado de los 
resultados integrales en el mismo periodo en el que existe el derecho a recibir la subvención y 
se correlacionan con los gastos subvencionados. Dichas subvenciones se reconocen en otros 
ingresos de explotación. 

(b) Análisis 

El detalle de "Otros ingresos de explotación" es el siguiente:  

  2022 2021 
Ingresos complementarios 1.608  1.018  
Ingreso procedente de combinaciones de negocios en condiciones 
muy ventajosas (Nota 35) 1.292  -  
Ingresos obtenidos / (pérdidas)  en la venta de activos 279  11.830  
Subvenciones oficiales 4.615  3.458  
Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado 1.297  1.683  
Ingresos por inventarios 476  454  
Recuperación provisión desmantelamiento -  111  
Recuperación provisión reestructuración de canteras 3.258  840  
Ingresos obtenidos por servicios de transporte -  1.933  
Otros 1.164  1.252  
  13.989 22.579 

El Grupo ha recibido subvenciones para la compra de ciertos elementos del inmovilizado material 
y determinados gastos de explotación. No hay incumplimientos de las condiciones ni 
contingencias relacionadas con dichas subvenciones. 

Las subvenciones oficiales se corresponden principalmente, tanto para el ejercicio 2022 como 
para el 2021, con los incentivos recibidos en la sociedad Votorantim Cementos España, S.A. de 
la Agencia Tributaria Canaria por la subvención del transporte recibida en ambos ejercicios. 
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29. Aprovisionamientos 

(a) Análisis 

El detalle de “Aprovisionamientos” es el siguiente:  

  2022 2021 
Mercaderías 329.150  194.027  
Variación de existencias (7.703) (2.807) 
Materiales consumidos 126.605  77.022  
  448.052  268.242  

Dentro de los aprovionamientos se encuentran registradas operaciones por la adquisición, 
principalmente, de combustibles de forma centralizada para el Grupo a través de la filial 
Votorantim Cimentos Trading. El valor de estas operaciones ha ascendido a 320.810 y 169.526 
miles de euros en 2022 y 2021, respectivamente, registrados en el apartado de mercaderías.  

30. Servicios exteriores 

(a) Análisis 

El detalle de “Servicios exteriores” es el siguiente:  

  2022 2021 
Arrendamientos y cánones 3.445  2.278  
Combustible 732  205  
Electricidad 96.501  65.422  
Otros suministros 1.531  596  
Publicidad y comunicación 2.677  2.655  
Reparaciones y conservación 13.354  11.772  
Seguros 2.550  2.791  
Servicios de profesionales independientes 8.682  6.470  
Servicios de transporte 115.770  77.840  
Gastos de viaje 2.302  1.420  
Servicios de subcontratas 40.047  32.118  
Otros servicios 30.330  20.590  

 317.921  224.157  

31. Gastos de personal 

(a) Política contable 

De acuerdo con la legislación vigente, la Sociedad dominante y sociedades dependientes están 
obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas 
condiciones, rescindan sus relaciones laborales y se crea una expectativa válida frente a terceros 
sobre el mismo. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificación 
razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisión del despido. 

(b) Análisis 

El detalle de “Gastos de personal” es el siguiente:  
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  2022 2021 
Sueldos y salaries 56.398 51.527 
Seguridad Social a cargo de la empresa 14.639 12.426 
Planes de pensiones 2.771 2.586 
Planes de salud 346 118 
Seguros 496 486 
Indemnizaciones y provisiones de personal 1.708 5.554 
Otros gastos (ingresos) de personal (7) (29) 
  76.351 72.668 

El número de empleados al 31 de diciembre y el número medio de empleados del ejercicio anual 
terminado en esa fecha es el siguiente:  

  Nº de empleados Número medio 

  31/12/2022 2022 
Cemento 771 760 
Hormigón y agregados 296 279 
Otros 472 454 
  1.539 1.493 

  
 
 

  Nº de empleados Número medio 

  31/12/2021 2021 
Cemento 703 695 
Hormigón y agregados 262 256 
Otros 431 420 

 1.396 1.371 

El detalle de empleados distribuidos por categoría y sexo al 31 de diciembre es el siguiente:  

 2022 2021 
  Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total 
Directores y otros miembros 
de la dirección 80 14 94 76 14 90 
Personal de oficina 314 132 446 252 101 353 
Operarios 962 37 999 905 48 953 
  1.356 183 1.539 1.233 163 1.396 

El Grupo emplea a 18 trabajadores con una discapacidad mayor o igual al 33% en el área de 
negocio de España, Turquía y Túnez al 31 de diciembre de 2022 (14 empleados al 31 de 
diciembre de 2021).  

El desglose por categoría profesional se detalla a continuación: 

  2022 2021 
Directores y otros miembros de la dirección - - 
Personal de oficina 4 4 
Operarios 14 10 
  18 14 
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32. Resultados financieros 

(a) Política contable 

Los ingresos por dividendos de las inversiones se reconocen cuando se establece el derecho del 
Grupo a recibir el pago correspondiente, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas 
aprueban el dividendo. 

Los ingresos/gastos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para 
todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado y para los intereses 
devengados de activos financieros clasificados como disponibles para la venta. El tipo de interés 
efectivo es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo estimados durante 
la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo más corto, cuando corresponda, al valor 
neto en libros del activo o pasivo financiero. Los ingresos/gastos por intereses se registran como 
ingresos/gastos financieros en el estado de los resultados integrales. 

Aquellos activos/pasivos valorados a valor razonable registran sus cambios de valor en 
resultados financieros en el epígrafe “variación de valor razonable” en el estado de los resultados 
integrales. 

(b) Analisis 

El detalle de gastos e ingresos financieros es el siguiente: 

    2022   2021 
Gastos financieros:        

Gastos por intereses (a)   (4.023)   (4.908) 
Otros gastos financieros (c)   (14.369)   (10.974) 
    (18.392)   (15.882) 
Ingresos financieros:(g)       

Ingresos por intereses   2.469   6.335 
Otros ingresos financieros   315   230 
    2.784   6.565 
          
Diferencias negativas de cambio (b)   (58.372)   (45.072) 
Diferencias positivas de cambio (d)   23.885   9.810 
Diferencias de cambio, neta   (34.487)   (35.262) 
          
Ganancia monetaria neta en subsidiarias hiperinflacionarias (h)  43.404  - 
      
Variación de valor razonable          
    De pasivos financieros (e)  9.140  (9.717) 
    Instrumentos financieros derivados de cobertura (f)   353   1.469 
    9.493   (8.248) 
          
Resultado de sociedades integradas por el método de la participación:         
Pérdida de sociedades asociadas    (179)   (1.254) 
Beneficios de sociedades asociadas    3.635   4.507 
Beneficios de sociedades asociadas (Nota 15)   3.456   3.253 

a) Este epígrafe incluye los gastos por intereses de las diferentes fuentes de financiación externa 
del grupo y gastos financieros procedentes de financiación con Votorantim Cimentos 
Internacional, S.A. Los principales importes se han registrado en el área de negocio de 
Turquía, 306 miles de euros (2021: 851 miles de euros); España, 1.605 miles de euros (2021: 
594 miles de euros); Sociedad dominante, 1.190 miles de euros (2020: 2.695 miles de euros). 
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b) Este epígrafe incluye principalmente pérdidas por diferencias de cambio en distintas áreas de 
negocio, con el siguiente detalle: 

En el área de negocio Turquía por importe de 39.691 miles de euros (39.571 miles de euros 
en el ejercicio 2021), principalmente como consecuencia de la evolución desfavorable de la 
lira turca respecto al euro, resultantes de un préstamo denominado en euros y en dólares, 
concedido por VCEAA a una de sus filiales en Turquía,así como el resultante de las compras 
de realizadas en dólares a la sociedad trading del grupo. 

En la sociedad Dominante, por importe de 3.947 miles de euros (1.863 miles de euros en el 
ejercicio 2021), como consecuencia de la evolución desfavorable del dólar respecto al euro, 
resultante de la financiación externa que tiene la Sociedad Dominante y de un préstamo 
denominado en dólares concedido por la sociedad dominante a una de sus filiales en Turquía. 

En el área de negocio Trading por importe de 12.149 miles de euros (3.121 miles de euros en 
el ejercicio 2021), por la evolución desfavorable dólar respecto al euro, resultante 
fundamentalmente de las operaciones realizadas en euro, en una sociedad cuya moneda 
funcional es el USD. 

c) Este epígrafe incluye principalmente la actualización financiera de la provisión para 
restauración de canteras por importe de 744 miles de euros (833 miles de euros en el ejercicio 
2021) así como gastos por comisiones bancarias, por importe de 11.231 miles de euros, 
respectivamente (5.227 miles de euros en el ejercicio 2021), actualización financiera por 
beneficios a empleados, por importe de 806 miles de euros (758 miles de euros en el ejercicio 
2021) y la actualización financiera de los pasivos por arrendamientos por importe de 501 miles 
de euros (558 miles de euros en el ejercicio 2021) por aplicación por la aplicación de la NIIF 
16. 

d) Este epígrafe incluye diferencias de cambio positivas en distintas áreas de negocio, con el 
siguiente detalle:  

En el área de negocio Turquía, por importe de 9.397 miles de euros (1.718 miles de euros en 
el ejercicio 2021), como consecuencia, principalmente, de la valoración del préstamo intra 
grupo denominado en euros concedido por la sociedad dominante descrito en el apartado b). 

En el área de negocio Trading, por importe de 11.769 miles de euros (2.230 miles de euros 
en el ejercicio 2021), como consecuencia de sus operaciones en euros. 

En la sociedad Dominante, por importe de 2.381 miles de euros (5.067 miles de euros en el 
ejercicio 2021). 

e) Este epígrafe incluye, al 31 de diciembre de 2022, 9.140 miles de euros, correspondientes 
que el efecto neto de la liquidación del préstamo de derechos de emisión de efecto 
invernadero registrado a valor razonable por valor de 39.397 miles de euros (Nota 25) y la 
dotación a la provision de gases de efecto invernadero derivada de la cancelación de este 
pasivo a valor razonable por valor de 30.258 miles de euros (nota 23); al 31 de diciembre de 
2021, correspondía a la actualización financiera del pasivo a valor razonable por valor de 
9.717 miles de euros (véase nota 25). 

f) Este epígrafe incluye, al 31 de diciembre de 2022, el resultado por valoración de los 
instrumentos de cobertura de tipo de cambio contratados por las filiales que el Grupo tiene en 
Turquía con el objeto de cubrir las cantidades a pagar por las compras de combustible 
realizadas en dólares americanos, cuyo activo se encuentra registrado en el epígrafe “otros 
activos corrientes” del balance consolidado (nota 11). La fecha de vencimiento de los 
instrumentos de cobertura contratados es 10 de enero de 2023. 
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g) Durante el ejercicio 2021, se negociaron las condiciones de coste y vencimiento de algunos 
préstamos contratados por la sociedad dominante, que dieron como resultado un ingreso 
reconocido en el estado de resultados por importe de 4.102 miles de euros y que justifican la 
variación respecto al presente ejercicio. 

h) Durante el ejercicio 2022, las filiales del grupo situadas en Turquía, cuya moneda funcional 
es la lira turca, han sido categorizadas como una economía hiperinflacionaria tal y como se 
describe en la nota 6.3.d. El efecto de la inflación en la posición monetaria neta en el ejercicio 
2022 ha sido de 43.404 miles de euros. 

33. Otros gastos de explotación 

El detalle de “Otros gastos de explotación” es el siguiente:  
 
  2022 2021 
Provisión por deterioro de cuentas a cobrar (Nota 12) 370 (139) 
Tributos 5.546 5.405 
Asociaciones 984 674 
Donativos 360 578 
Provisión por deterioro de existencias (Nota 13) (2.547) 194 
Pérdidas definitivas de existencias - 924 
Multas y sanciones 298 1.064 
Provisión para riesgos y gastos (1.111) 1.736 
Provisión por gases de efecto invernadero (Nota 23) (6.170) 13.906 
Otros gastos de explotación 2.354 3.784 

 84 28.126 

Al 31 de diciembre de 2022 se registran cantidades correspondientes al impuesto sobre el 
patrimonio así como cantidades relativas a otros impuestos y tasas no recuperables por importe 
de 5.546 miles de euros (5.405 miles de euros en 2021) bajo el epígrafe “Tributos”. 

34. Emisiones de gas de efecto invernadero 

(a) Política contable 

Las plantas cementeras del Grupo España están incluidas en el mercado europeo de emisiones 
de gases con “efecto invernadero”. En la medida en que no está definida por el IASB una norma 
contable respecto a esta materia, la política adoptada por el Grupo para su registro es la 
siguiente: 

- Los derechos de emisión atribuidos a título gratuito, así como las correspondientes 
emisiones asociadas a esos derechos, no dan origen a valoración alguna como 
activo o pasivo. 

-  Las ganancias obtenidas en la venta de derechos de emisión se reconocen como 
“Otros ingresos de explotación”. 

- Los derechos adquiridos con contraprestaciónse reconocen a coste en una cuenta 
de activos intangibles específica, “Derechos de emisiones de gases de efecto 
invernadero”. 

-  El Grupo registra una provision en la medida que estos derechos adquiridos con 
contraprestación son consumidos en el ejercicio. Esta provision se cancelará en el 
momento de la entrega de los derechos en el ejercico siguiente. Cuando se 
considera que las emisiones de CO2 exceden los derechos anuales asignados, se 
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reconoce un pasivo (Nota 23) con variaciones en otros gastos de explotación (Nota 
33). 

En lo ejercicio 2022 las emisiones totales de las instalaciones de España no superaron los 
derechos asignados por el Gobierno español. En el ejercicio 2021 las emisiones totales han 
superado los derechos asignados por el gobierno español. 

(b) Análisis 

En el ejercicio 2020 finalizó la Fase III relativa a las asignaciones gratuitas de derechos de 
emisión de gases con efecto invernadero (periodo 2013-2020) para las sociedades dependientes 
Votorantim Cementos España, S.A. y Sociedad Financiera y Minera Sur, S.L. de conformidad 
con el Acuerdo de 15 de noviembre de 2013 del Consejo de Ministros del Gobierno de España. 

La Fase IV del Régimen Comercio de Derechos de Emisión de la UE, que abarca los años 2021 
a 2030, se divide en dos periodos de asignación gratuita: 2021-2025, por un parte, y 2026-2030, 
por otra parte. En España, de conformidad con el artículo 19 de la Ley 1/2005 la asignación 
individualizada de derechos de emisión debe ser adoptada mediante acuerdo del Consejo de 
Ministros, a propuesta de los Ministerios de Asuntos Económicos y Transformación Digital; de 
Industria, Comercio y Turismo; y para la Transición Ecológica y el Reto Demográfico.  

En fecha 13 de julio de 2021, el Consejo de Ministros de España ha aprobado la asignación final 
gratuita de derechos de emisión de gases de las instalaciones sujetas al régimen de comercio 
de derechos de emisión para el periodo 2021-2025. Estas asignaciones, de acuerdo con el 
articulo 9 del Real decreto 1089/2020, son susceptibles de ajuste al alza o la baja en función de 
la variación de los niveles de actividad de cada instalación. 

La asignación gratuita preliminar de derechos para Votorantim Cementos España, S.A. y 
Sociedad Financiera y Minera Sur, S.L. es de 1.235.629 y 671.439 derechos anuales, 
respectivamente. 

En el año 2022, Votorantim Cementos España y Sociedad Financiera y Minera Sur, S.L. 
finalmente recibieron 1.443.951 y 671.439 derechos, respectivamente, y han realizado consumos 
por valor de 1.320.934 y 549.897 derechos, respectivamente. Los consumos han sido inferiores 
a las asignaciones recibidas por lo que se ha registrado una reversión parcial de la provisión por 
consumo de derechos de efecto invernadero explicada en la nota 23. 

35. Combinaciones de negocios 

En el 2 noviembre de 2022, el Grupo adquirió un negocio en el Sur de España que incluye una 
moderna planta integrada de cemento, tres canteras de áridos y once plantas de hormigón seco. 
La planta de cemento está ubicada en la ciudad de Málaga y tiene una capacidad de producción 
instalada de 1,4 millones de toneladas de cemento al año. Estas instalaciones se encuentran 
integradas en dos sociedades adquiridas cuya denominación es Sociedad Financiera y Minera 
Sur, S.L.U. y Compañía General de Canteras, S.A. por un 100% y 99,41% de acciones 
adquiridas, respectivamente.   Esta adquisición está alineada con la estrategia de crecimiento y 
posicionamiento del Grupo y reforzará su presencia en España y en la Península Ibérica en 
general. También creará sinergias significativas con los activos existentes y representa un paso 
adelante en el viaje de descarbonización del Grupo. 

Con esta adquisición de negocio la capacidad productiva instalada en España aumenta hasta los 
6 millones de toneladas de cemento al año, mediante la operación de ahora seis plantas 
cementeras integradas. 

El detalle de la contraprestación de compra y los valores razonables provisionales de los activos 
y pasivos reconocidos como consecuencia de la adquisición son los siguientes: 
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  2022 

Contraprestación de compra  
Precio pagado                                    93.276  

Ajuste al precio (Fondo de maniobra y dueda neta)                                         927  

Total contraprestación de compra 94.203  
 

 
  Valor razonable provisional 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes                                      3.375  
Clientes por ventas y prestaciones de servicios                                    12.527  
Otros activos Corrientes                                      2.153  
Existencias                                    11.817  
Activos por impuesto diferido                                         142  
Otras inversiones y activos no corrientes                                          17  
Propiedades de inversion                                    13.473  
Inmovilizados tangibles 65.715  
Derechos de uso                                      1.905  
Inmovilizados intangibles                                    11.014  
Deudas por compras y prestaciones de servicios                                   (13.326) 
Deudas con entidades de crédito a corto plazo                                        (245) 
Deudas con entidades de crédito                                     (1.158) 
Pasivos por impuesto diferido                                     (3.090) 

Otros pasivos financieros                                     (8.798) 

Activos netos adquiridos 95.521  
  
Socios externos                                         (26) 

  
Fondo de comercio / (Ingreso procedente de 
combinaciones de negocios en condiciones muy 
ventajosas) (Nota 28) 

                                    (1.292) 

  
Total activos y pasivos 94.203  

El ingreso procedente de combinaciones de negocios en condiciones muy ventajosas que surge 
de esta adquisición,de encuentra reconocido en el estado de los resultados integrales 
consolidado bajo el epígrafe “Otros ingresos de explotación” del resultado de explotación de la 
cuenta de resultados conosolidada (Nota 28) por valor de 1.292 miles de euros. Este resultado 
es atribuible fundamentalmente a los activos procedentes de las inversiones inmobiliarias. 

Tal como lo permite la NIIF 3 - Combinaciones de negocios, el Grupo tiene 12 meses para cumplir 
con la asignación del precio de compra ("PPA") de los activos y pasivos adquiridos y completar 
la contabilidad de adquisición inicial. Los saldos de valor razonable anteriores se presentan como 
provisionales hasta que finalice el ejercicio de PPA. 

(i) Cuentas a cobrar recibidas 

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales adquiridas es 12,527 miles de euros. 
El importe contractual bruto de las cuentas por cobrar comerciales adeudadas es de 13.929 miles 
de euros. 
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(ii) Gastos relacionados con la adquisición 

Los gastos totales relacionados con la adquisición ascienden a 2.212 miles de euros entre los 
ejercicios 2022 y 2021, de los cuales 1.641 miles de euros se incluyen en la cuenta de pérdidas 
y ganancias en Otros ingresos de explotación, netos (Nota 33). 

(iii) Ingresos y contribución a las ganancias 

Los negocios adquiridos aportaron ingresos de 11.423 miles de euros y una pérdida neta de 
6.505 miles de euros al Grupo para el período del 1 de noviembre al 31 de diciembre de 2022.. 

    2022 

      
Ingresos de explotación   11.610  
Gastos de explotación   (19.161) 

Resultado de explotación   (7.551) 
Resultado financiero   (57) 

Resultado antes de impuestos   (7.608) 

Impuesto sobre beneficios   1.104  

Resultado del ejercicio procedente de las operaciones 
continuadas   (6.504) 

Resultado del ejercicio procedente de operaciones 
interrumpidas neto de impuestos     

Resultado consolidado del ejercicio   (6.504) 

Atribuible a:     

Sociedad dominante   (6.496) 

Socios externos   (8) 

Si el Grupo hubiese consolidado desde el 1 de enero estos negocios habrían generado un 
importe neto de la cifra de negocios de 71.849 miles de euros y un resultado del ejercicio de 
positivo de 1.554 miles de euros. 

Durante el año 2021 el Grupo completó la adquisición de Cementos Balboa, productor de 
cemento situado en el sur de España. El detalle de estas combinaciones de negocios, así como 
los saldos provisionales de valor razonable de los activos y pasivos adquiridos, se revelaron en 
la Nota 6.2.4 de los estados financieros consolidados anuales del Grupo por el año terminado el 
31 de diciembre de 2021. 

El ejercicio de asignación del precio de compra se ha completado, no sufriendo los valores 
razonables finales ningún cambio en comparación con los valores razonables provisionales 
revelados en los estados financieros anuales consolidados al 31 de diciembre de 2021.  

 

36. Honorarios de auditoría 

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 12/2010 de 30 de junio, de Auditoría de cuentas, a 
continuación se informa del total de honorarios por “servicios de auditoria” y de “otros servicios” 
prestados por los auditores de los estados financieros de las sociedades del Grupo, para los 
ejercicios 2022 y 2021 tanto por el auditor principal como para el resto de auditores en todas sus 
sociedades participadas tanto en España como en el exterior. Dentro del apartado “honorarios 
por servicios de auditoría” se incluyen los siguientes conceptos:  
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- “Servicios de auditoría” corresponde a los servicios por la auditoría legal propiamente dicha. 
- “Servicios relacionados con la auditoría” corresponde a servicios distintos de la auditoría legal 
que por ley o regulación sólo pueden ser presentados por el auditor de la compañía.  
- “Otros servicios” incluye servicios que por su naturaleza es habitual que los realice el auditor 
de la compañía.  

    2022   2021 

Auditor principal         
Servicios de auditoría   376   304 
Servicios relacionados con la auditoría 918   391 
Servicios de asesoría tributaria   -   17 
Otros servicios   -   6 

    1.294   718 

Otros auditores         
Servicios de auditoría   29   23 
Servicios relacionados con la auditoría 18   18 
Otros servicios                                         

    47   41 

37. Otra información 

37.1 Desgloses relativos a aspectos medioambientales 

En cumplimiento de la legislación mercantil vigente en España, en el ejercicio 2022 el Grupo 
debe desglosar determinada información relativa a aspectos medioambientales. Al 31 de 
diciembre de 2022, el coste y la amortización acumulada de los activos del inmovilizado material 
destinados a la protección y mejora medioambiental, ascienden a 48,8 y 71,2 millones de euros 
respectivamente (48,3 y 40,7 millones de euros respectivamente en 2021). Asimismo, las altas 
de activos fijos destinados a la protección medioambiental han ascendido a 501,1 miles de euros 
(234,6 miles de euros en 2021).  

Estas inversiones, que han sido efectuadas principalmente en ejercicios anteriores, están 
relacionadas con los siguientes activos en España:  

- En Votorantim Cementos España, S.A., en relación con las instalaciones para 
combustibles alternativos y para la alimentación de neumáticos y filtros y analizadores 
de gases en la factoría de Oural, a la sustitución del electro-filtro del horno de Clinker, 
torre de refrigeración de gases, control de las inmisiones y emisiones y filtros en la 
factoría de Toral de los Vados; a filtros, cerramiento de la nave de Clinker y analizadores 
de gases en la factoría de Niebla; a filtros e instalaciones de combustibles alternativos 
en Córdoba; a filtros, aereodeslizadores en Toral de los Vados. 

- En las compañías dedicadas a la fabricación de hormigón, a equipos recicladores de 
hormigón, construcción de balsas de decantación y equipos para riegos;  

- En las canteras, a construcciones para recuperación de aguas pluviales, a fosas 
sépticas, equipos reducción de polvo y a la compra de un tractor con cuba para riego de 
pistas y filtros de prensa para la recuperación de lodos. 

El importe pendiente de imputar a resultados por subvenciones recibidas en ejercicios anteriores 
al 31 de diciembre de 2022 asciende a 33 miles de euros (27 miles de euros al 31 de diciembre 
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de 2021). Estas subvenciones han sido destinadas a la financiación parcial de las inversiones 
detalladas anteriormente. 

El importe incurrido en gastos destinados a fines medioambientales ha ascendido a 4.846 miles 
de euros en el ejercicio 2022 (3.426 miles de euros en 2021), adicionales a las dotaciones a la 
provisión para restauración de canteras. 

37.2 Desgloses requeridos por la ley española 15/2010 

Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposición adicional 
tercera. “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. 

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificación de la Ley 
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en 
las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolución de 29 de diciembre 
de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, y teniendo en cuenta lo dispuesto 
en la Disposición Transitoria Segunda de la citada Resolución, a continuación se presenta la 
información sobre los importes pagados durante los ejercicios 2022 y 2021 a proveedores 
comerciales y de servicios (incluidas, en su caso, las empresas del Grupo, asociadas y 
vinculadas de la Sociedad), distinguiendo los pagos realizados dentro del plazo máximo legal del 
resto, así como el período medio ponderado excedido de pagos (en días) y los pagos aplazados 
a proveedores comerciales y de servicios pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2022 
y 2021 que a dicha fecha acumulaban un aplazamiento superior al plazo legal de pago. 

  2022 2021 
Periodo medio de pago a proveedores 125 124 
Ratio de operaciones pagadas 111 114 
Ratio de operaciones pendientes de pago 149 143 
      
 Miles de 

EUR Miles de EUR 

Total pagos realizados 614.143 382.251 
Total pagos pendientes 331.339 198.449 

  
 
 
 

37.3 Medioambiente, social y Governanza (ESG) 

La sostenibilidad es uno de los pilares estratégicos clave del Grupo Votorantim en su conjunto. 
En marzo de 2022 se publicó el Reporte Integrado 2021, donde se describen los avances del 
Grupo Votorantim en materia Ambiental, Social y de Gobernanza (“ESG”). Este informe fue 
elaborado sobre la base de los lineamientos del Consejo Internacional de Informes Integrados 
(IIRC), los Estándares de Informes de Sostenibilidad de GRI - Opción principal, la Asociación 
Global de Cemento y Concreto (GCCA) y los estándares de la Junta de Normas de Contabilidad 
de Sostenibilidad (SASB) para la Industria de materiales de construcción. El informe también 
incluye las recomendaciones del Grupo de trabajo sobre divulgación financiera relacionada con 
el clima (TCFD) con respecto a la divulgación de riesgos y oportunidades climáticos. 

Por la naturaleza de nuestro negocio, la gestión de los riesgos climáticos es crítica, incluidos los 
riesgos relacionados con las emisiones de gases de efecto invernadero y el potencial aumento 
de costes en países que tienen una legislación más restrictiva en esta materia, como es el caso 
de España. Esto también incluye riesgos tecnológicos debido a una potencial dependencia de la 
industria de las tecnologías de captura y secuestro de CO2. Al mismo tiempo, la transición a una 
economía baja en carbono ofrece oportunidades de negocio para nuestras operaciones de 
cemento y concreto, ya que los productos se caracterizan por su durabilidad, resiliencia y 
adaptabilidad en su uso en la construcción de infraestructura de transporte, edificaciones y 
generación de energía baja en carbono.  
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El Grupo Votorantim continúa su camino ESG hacia el cumplimiento de los compromisos de 
sostenibilidad 2030 asumidos en 2020. Estos se basan en siete pilares: (i) integridad y 
transparencia, (ii) seguridad, salud y bienestar; (iii) innovación, (iv) entorno diverso e inclusivo, 
(v) reducción de la huella ambiental; (vi) promover un entorno empresarial circular, y (vii) generar 
valor compartido.  

En 2022, la dirección del Grupo Votorantim ha aprobado la creación del Comité de 
Sustentabilidad e Innovación, en sustitución del Grupo de Trabajo de Descarbonización y ESG 
existente. El nuevo Comité estará en funcionamiento en 2023 con los principales objetivos de 
identificar y abordar los riesgos y oportunidades relacionados con ESG e Innovación, revisar y 
priorizar proyectos y hacer recomendaciones a la Junta Directiva del Grupo Votorantim. 

Contribuir a abordar los efectos negativos del cambio climático está en el centro de la estrategia 
actual del Grupo Votorantim. Durante 2021, el Grupo Votorantim unió fuerzas con los principales 
fabricantes de cemento y hormigón del mundo para acelerar el cambio a un cero neto de 
hormigón para 2050, a través de la hoja de ruta Concrete Net Zero preparada por la GCCA. Esta 
hoja de ruta se basa en el escenario 2050 de la Agencia Internacional de la Energía (“IEA”), y es 
la base utilizada por el Grupo para la estrategia de transición y descarbonización. Además, en 
agosto de 2021 la dirección del Grupo Votorantim aprobó la inscripción del Grupo en la campaña 
“Business Ambition for 1.5 C Call to Action”, comprometiendo al Grupo a avanzar hacia una 
economía baja en carbono. El Grupo también se unió a la campaña “Race to Zero” de las 
Naciones Unidas, que une y alienta a empresas, gobiernos e instituciones financieras a trabajar 
por un planeta más saludable con emisiones de carbono neutrales. 

En diciembre de 2022, el Grupo Votorantim ha aprobado un nuevo objetivo de descarbonización 
alineado con la iniciativa “Science Based Target (SBTi)”. El nuevo compromiso se ha definido 
para todo el Grupo Votorantim, al que pertenece el Grupo VCEAA, y contempla alcanzar 475 kg 
de CO2 por tonelada de cemento hasta 2030. Esta nueva meta representa una reducción del 
24,8% con respecto a las emisiones del Grupo Votorantim en 2018 (año base), y es un 8,7% 
inferior a la meta anunciada en los Compromisos de Sostenibilidad del Grupo Votorantim para 
2030, que era de 520 kg de CO2 por tonelada de cemento. Con este nuevo compromiso, el Grupo 
Votorantim está alineando su objetivo de reducción de emisiones de CO2 con la ambición del 
Acuerdo de París, que tiene como objetivo limitar el calentamiento global por debajo de los dos 
grados centígrados en comparación con los niveles preindustriales, al tiempo que realiza 
esfuerzos para limitar el aumento a 1,5 grados centígrados. 

La estrategia de descarbonización se basa en cuatro pilares principales, que son los impulsores 
de los proyectos ESG y mejoran el desarrollo de la economía circular: 

• Combustibles alternativos: sustituir los combustibles fósiles utilizados para la 
producción de clinker por combustibles alternativos, en especial biomasa y diferentes 
fuentes de residuos. 

• Productos: reemplazar el clinker por subproductos de otras industrias, incluyendo 
escorias de alto horno y cenizas volantes de plantas termoeléctricas, además de otros 
materiales de cemento, como arcilla calcinada, puzolanas naturales y otros materiales. 

• Eficiencia energética: optimización de los procesos productivos, uso de energías 
renovables e inversión en la eficiencia de las plantas. 

• Nuevas tecnologías / CCUS: utilizar procesos innovadores y nuevos materiales, 
desmaterialización de la cadena de valor, captura, utilización y almacenamiento de 
carbono (CCUS), y buscar alianzas con entidades que ayuden a mejorar la optimización 
de recursos y reducir la intensidad de carbono. 

La capacidad del Grupo Votorantim para hacer frente a los riesgos ambientales, sociales y de 
gobierno es evaluada por agencias calificadoras especializadas en temas no financieros, así 
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como por CDP, que es una organización que recopila, analiza y publica información sobre 
emisiones al aire, clima y agua. Por quinto año consecutivo, en 2022 el Grupo Votorantim fue 
calificado por CDP como uno de los mejores grupos del Programa de Cambio Climático, con una 
calificación A-. 

38. Hechos posteriores al cierre 

No se han producido con posterioridad al cierre otros hechos significativos.



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. 
(Unipersonal)  
Informe de gestión para al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 
2022 
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Estructura organizativa 
 
Durante el ejercicio 2022, el Grupo VCEAA ha continuado el ejercicio de su actividad en aquéllas 
áreas geográficas en que viene haciendolo desde los últimos años, salvo por la liquidación de la 
sociedad china Votorantim Macau Investment Company Limited. 
 
Evolución de los negocios 
 
A continuación se incluye un resumen de la evolución en las principales magnitudes por área 
geográfica en relación con las actividades de Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L.U. y sus 
sociedades dependientes, durante el ejercicio 2022: 
 
España  
 
El consumo de cemento en España ha cerrado 2022 con una ligera diminución del 2% respecto 
al ejercicio anterior, lo que sitúa la demanda doméstica del año pasado en torno a los 15,6 
millones de toneladas (contra las 15,9M de 2021).  
 
Durante el ejercicio 2022 se ha realizado la compra de una nueva planta de cemento, que 
también se ha visto afectada por el incremento en los costes mencionados anteriormente. 
Adicionalmente, se la cuenta de resultados del ejercicio 2022 y 2021 se ha visto afectada por los 
impactos del registro de la provision de gases de efecto invernadero explicada en la Nota 23. 
Todo esto, ha dado como resultado que el EBITDA aportado al grupo procedente de España 
haya aumentado respecto al ejercicio anterior (36.476 miles de euros en 2022 frente a 1.988 
miles de euros en 2021). 
 
Marruecos 
 
Durante el ejercicio 2022 la economía marroquí ha registrado la peor actuación en todo Middle 
East y el Norte de África, con crecimientos muy bajos a lo largo del año. 
 
La demanda total de cemento del mercado marroquí se estima en 12,4 millones de toneladas, lo 
que supone un decrecimiento del 10,6% respecto al año anterior. Los descensos de volúmenes 
generalizados del ejercicio 2022 parcialmente compensados por los incrementos en precios han 
resultado para la filial en un muy ligero incremento el EBITDA aportado al grupo respecto al 
ejercicio 2021, alcanzando la cifra de 50.660 miles de euros en 2022 (2021: 50.051 miles de euros). 
 
La economía marroquí se ha visto afectada por la inestabilidad geopolítica y los cambios en los 
precios de las materias primas. Se prevee que la economía se recuperará en 2023. La inflación 
también debería empezar a reducirse, al disminuir los precios de las materias primas y entrar en 
vigor las subidas de tipos del Banco Central. Se cuenta con un crecimiento del PIB esperado de 
3.3%. 
 
Túnez 
 
Durante el ejercicio 2022, el país ha mostrado una ligera recuperación con respecto al año anterior. 
Las elecciones legislativas de diciembre impidieron al Gobierno ultimar su presupuesto para 2023, 
por lo que es probable que el FMI de su aprobación a comienzos del ejercicio 2023, en lugar de a 
finales de diciembre como se había previsto inicialmente. El Grupo VCEAA está siguiendo de cerca 
la situación política en el país. 
 
El EBITDA de las filiales situadas en Túnez ha exprimentado una disminución respecto al ejercicio 
anterior, habiendo obtenido en 2022 20.551 miles de euros comparado a 25.896 miles de euros 
en 2021. 
 
La inflación debería debilitarse este año al bajar los precios de las materias primas. No obstante, 
se mantendrá por encima de la media de los diez años anteriores a la pandemia, en un contexto 
de debilidad del dinar y reforma de las subvenciones. La financiación monetaria plantea un riesgo. 
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Se proyecta una inflación del 7,3% en 2023. Se estima que la economía tunecina experimente un 
crecimiento del PIB de 2.4%. 
 
Turquía 
 
El crecimiento del PIB de Turquía durante 2022 fue impulsada por una contracción de la inversión 
fija, y agravada por un menor crecimiento del consumo privado y de las exportaciones en un 
contexto de hiperinflación record.  
 
El EBITDA que ha aportado la filial aporte al grupo ha sido positivo en 18.806 miles de euros 
(15.566  miles de euros en 2021).  
 
Las perspectivas para el ejercicio 2023 son de inestabilidad por  la volatilidad geopolítica regional 
y la inestabilidad política interna antes de las elecciones generales de junio de 2023. 
 
La debilidad de la moneda y la alta inflación esperadas son factores de riesgo a tener en cuenta. 
El crecimiento esperado del PIB para el ejercicio 2023 se reducirá casi a la mitad el próximo año, 
en un 2.7%.  
 
China 
 
Durante el ejercicio 2022 el Grupo VCEAA ha liquidado la sociedad de Macao, “Votorantim 
Macau Investment Company Limited”. 

Con estas operaciones el Grupo se deshace de las posiciones que mantenía en el área de 
negocio de china eliminando este segmento de su línea de negocio. 

Hechos posteriores 
 
No se han producido hechos posteriores relevantes con posterioridad al cierre. 
 
Actividades de I + D 
 
No se han desarrollado actividades de I + D en el ejercicio.  
 
Protocolo de Kyoto 

En el ejercicio 2020 finalizó la Fase III relativa a las asignaciones gratuitas de derechos de 
emisión de gases con efecto invernadero (periodo 2013-2020) para las sociedades dependientes 
Votorantim Cementos España, S.A. y Sociedad Financiera y Minera Sur, S.L. de conformidad 
con el Acuerdo de 15 de noviembre de 2013 del Consejo de Ministros del Gobierno de España. 

La Fase IV del Régimen Comercio de Derechos de Emisión de la UE, que abarca los años 2021 
a 2030, se divide en dos periodos de asignación gratuita: 2021-2025, por un parte, y 2026-2030, 
por otra parte. En España, de conformidad con el artículo 19 de la Ley 1/2005 la asignación 
individualizada de derechos de emisión debe ser adoptada mediante acuerdo del Consejo de 
Ministros, a propuesta de los Ministerios de Asuntos Económicos y Transformación Digital; de 
Industria, Comercio y Turismo; y para la Transición Ecológica y el Reto Demográfico.  

En fecha 13 de julio de 2021, el Consejo de Ministros de España ha aprobado la asignación final 
gratuita de derechos de emisión de gases de las instalaciones sujetas al régimen de comercio 
de derechos de emisión para el periodo 2021-2025. Estas asignaciones, de acuerdo con el 
articulo 9 del Real decreto 1089/2020, son susceptibles de ajuste al alza o la baja en función de 
la variación de los niveles de actividad de cada instalación. 

La asignación gratuita preliminar de derechos para Votorantim Cementos España, S.A. y 
Sociedad Financiera y Minera Sur, S.L. es de 1.235.629 y 671.439 derechos, respectivamente. 
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En el año 2022, Votorantim Cementos España y Sociedad Financiera y Minera Sur, S.L. 
finalmente recibieron 1.443.951 y 671.439 derechos, respectivamente, y han realizado consumos 
por valor de 1.320.934 y 549.897 derechos, respectivamente. Los consumos han sido inferiores 
a las asignaciones recibidas por lo que no se ha producido el registro de ninguna provisión por 
consumo de derechos de efecto invernadero explicada en la nota 23. 

Autocartera 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L.U. no tiene 
participaciones sociales propias. 
 
Políticas de gestión de riesgos de instrumentos financieros 
 
Como se describe en la Nota 9 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, el Grupo ha hecho 
una evaluación de los principales riesgos derivados del uso de instrumentos financieros. En este 
sentido, la Dirección evalúa el diseño y la efectividad de los controles implementados sobre la 
información financiera con el fin de determinar al objeto de establecer los mecanismos 
adecuados para, en su caso, mitigarlos. Asimismo, el uso de instrumentos financieros derivados 
con el fin de mitigar riesgos es muy limitado. Durante el ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad 
dominante del grupo ha contratado un forward de tipo de cambio a muy corto plazo, con el objeto 
de cubrir el riesgo de tipo de cambio en relación a la ampliación de capital llevado a cabo de 
Turquía. 
 
Estado de Información no Financiera 
 
De conformidad con lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre en materia de 
información no financiera y diversidad, Votorantim Cimentos EAA Inversiones, S.L. y sociedades 
dependientes ha elaborado el “ESTADO DE INFORMACIÓN NO FINANCIERA” relativo al 
ejercicio 2022, que forma parte del presente informe y que se anexa como documento separado. 
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Los miembros del Consejo de Administración de VOTORANTIM CIMENTOS EAA 
INVERSIONES, S.L. y sociedades dependientes en cumplimiento con los requisitos establecidos 
en el artículo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del artículo 37 del Código de Comercio, 
procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas (Balance de Situación Consolidado, 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 
Consolidado, Estado de Flujos Consolidado y Memoria Consolidada) y el Informe de Gestión 
Consolidado que incluye el estado de Información no financiera consolidado, que anteceden, 
todo ello referente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, extendidos a una cara en 95 
hojas de papel común con el sello de la Sociedad y la firma de un Administrador General 
Mancomunado, numeradas del 1 a la 91 (Estados financieros y Memoria), la 93 a la 95 (Informe 
de gestión). Estas cuentas anuales son formuladas por el Órgano de Administración en la reunión 
celebrada el día 31 de marzo de 2023, siendo aprobadas, por unanimidad, y firmadas por los 
administradores de la Sociedad posteriormente debido a las restricciones a la movilidad 
existentes actualmente, por lo que han sido circularizadas para la firma de los administradores. 
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